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Resumé af den offentliggjorte engelske Delarsrapport for 2. kvartal 2014

NKT forbedrede operationelt EBITDA med 16% i 2. kvartal 2014,
mens endelig forlig pa sokabelprojektet Baltic 1 pavirkede EBITDA
negativt. Nilfisk-Advance realiserede 4% organisk veekst, mens
NKT Cables @gede operationelt EBITDA og den forventede 2014
effekt af DRIVE blev havet til 130 mDKK

Nilfisk-Advance leverede 4% organisk veekst. Europa og Americas
realiserede henholdsvis 6% og 3% veekst, mens den faldt 5% i APAC
pa trods af en fortsat positiv udvikling i Kina. Operationel EBITDA-
margin var 12,4%, hvilket er 0,5%-point lavere end i 2. kvartal

2013, primaert pavirket af @gede investeringer i salgsleddet samt
frasalget i 1. kvartal af gulv-afhevlingsudstyr, en ikke-kerneaktivitet
med hgjt daekningsbidrag. Operationel EBITDA-margin (LTM) var
12,3% i 1. halvar 2014 i forhold til 12,1% i 1. halvar 2013.

NKT Cables realiserede 11% negativ organisk vaekst. Organisk
vaekst pa 10% i Products blev opvejet af en - som forventet - ne-
gativ organisk vaekst pa henholdsvis 27% i Projects og 36% i APAC.
Justeret for effekten af mindre ekstern installationsarbejde i Pro-
jects og et stort projekt i APAC var den organiske vaekst 4% for 2.
kvartal 2014. Operationel EBITDA-margin i std. metalpriser steg til
7,7%, en forbedring pa 2,9%-point fra 2. kvartal 2013, drevet af or-
ganisk vaekst i Products og effekten af DRIVE. Operationel EBITDA-

Operationelt EBITDA (LTM)

margin (LTM) var 6,1% i forhold til 5,4% i forhold til 31. marts 2014.
Effekten af DRIVE realiseres hurtigere end antaget, derfor haeves
den forventede 2014 effekt med 30 mDKK til 130 mDKK.

I'august har NKT Cables indgdet forlig i en tre &r gammel tvist pd
spkabelprojektet Baltic 1. Forliget har fert til en ikke-operationel
hensaettelse pa 75 mDKK, som pavirker resultatet for 2. kvartal 2014.

Photonics Group leverede 10% organisk vaekst drevet af
Sensing og Fiberhandtering, som realiserede henholdsvis 24% og
18% vaekst. | Imaging faldt vaeksten 4%.

NKTs forventninger til 2014 udger uendret en organisk vaekst i
niveauet 0-3% og en operationel EBITDA-margin i niveauet 9-9,5%
(std. metalpriser). Safremt markedsudviklingen for 1. halvar 2014
fortsaetter gennem 2. halvdr 2014 forventes den organiske vaekst at
ligge i den gvre del af intervallet.

mDKK %

2011 2012 2013 2014
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PHOTONICS GROUP

Resultatopggrelse

Omsaetning 4028 4038 15.809 1763 1.741  6.561 2197 2237 8983 67 62 266
Omsaetning i std. metalpriser 3337 3264 12843 1.506 1463 6017

Operationelt EBITDA 324 279 1.085 218 224 778 116 70 335 -2 -1 6
EBITDA 222 279 1.103 218 224 778 14 70 372 2 -1 6
Af- og nedskrivninger -136 -130 -595 -53 -53 -214 -75 -73 -357 -8 -4 -24
EBIT 86 149 508 165 171 564 -61 -3 15 -10 -5 -18
Pengestromme

Pengestrgmme fra driftsaktiviteter 109 -10 545 110 100 500 5 -89 -67 -4 -13 22
Pengestramme fra investeringsaktiviteter -110 -112 -694 -52 -58 -218 -52 -39 -215 -/ -12 -35
Frie pengestremme =1 -122 -149 58 42 282 -47 -128 -282 -1 -25 -13
Balance

Investeret kapital 7699 8449 7785 3325 3399 3074 4223 4820 4557 203 224 200
Arbejdskapital 2869 3291 2812 1343 1353 1073 1459 1850 1.681 91 84 86

Nggletal og medarbejdere

Brutto-margin 413% 41,1% 409%| | 393% 360% 37,7%
Faste omkostninger-margin 316% 308% 31,8% 345% 32,1% 335%
Operationel EBITDA-margin* 97%  85%  84% 124% 129% 11,9% 77%  48%  56% neg. neg. 2,3%
Organisk vaekst -3% 7% 4% 4% 4% 3% -11% 10% 4% 10% 16% 13%
Afkast af investeret kapital (RoCE) 77%  65%  6,7% 178% 172% 17,5% 19% 04%  08%
Antal medarbejdere, ultimo 9076 8824 9.109 5475 5285 5321 3373 3312 3560 208 204 205

*Opgjort i std. meltalpriser

Udvikling i aktiekurs og omsaetning

DKK pr. aktie mDKK
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