
Delår sr appor t  2 . kvar ta l  2010NKT Hold ing A/S S ide  1 af  21

Resumé
NKT fik samlet set et tilfredsstillende 2. kvartal 
og fastholdt den organiske vækst fra 1. kvartal 
på 5%, som ligeledes er den realiserede vækst 
for 1. halvår 2010. Særligt udviklingen i Nilfisk-
Advance, der realiserede en organisk vækst på 
10%, er bemærkelsesværdig, mens NKT 
Cables ikke eksekverede den forventede 
højspændingsproduktion i Køln og dermed 
en tilfredsstillende vækst og indtjening.

Den operationelle indtjening, EBITDA, faldt i 2. 
kvartal 2010 med 12 mDKK i forhold til 2009 
og udgør således 517 mDKK for 1. halvår 
2010 - en stigning på 76 mDKK (1. halvår 
2009: 441 mDKK). På løbende tolv måneders 
basis, LTM, udgør den operationelle indtjening 
1.011 mDKK pr. 30. juni 2010 (31. marts 2010: 
1.023 mDKK) svarende til en EBITDA-margin 
på 9,8% (31. marts 2010: 10,1%).

Forventningen til hhv. omsætning og opera-
tionel indtjening, EBITDA, fastholdes i over-
ensstemmelse med de oprindelige udmeld-
inger og udgør for koncernen uændret en 
organisk vækst på i niveauet 6-10% og et 
operationelt driftsresultat, EBITDA, på i ni-
veauet 1 mia. DKK. Forudsætningerne baseres 
på forventningen om et stærkere resultat i 
Nilfisk-Advance end oprindeligt forventet, 
der dog opvejes af en nedgang i forventnin-
gen til resultatet i NKT Cables.

Arbejdskapitalen steg som forventet i 2. kvar-
tal og udgør 2.812 mDKK pr. 30. juni 2010, 
17,4% LTM (31. marts 2010: 16,6%).

NKT Cables realiserede i 2. kvartal 2010 en 
organisk vækst på 1% i forhold til 2. kvartal 
2009 (1. halvår 2010: 2%). Højspændings- og 
søkabler samt mellemspændingssegmentet 
steg med hhv. 16% og 14%, mens der i lav-
spændingssegmentet blev realiseret en nega-
tiv vækst på 1%. Øvrige segmenter udviklede 
sig som forventet. Kvartalet er præget af, at 
udviklingen i produktiviteten i Køln ikke var 
tilfredsstillende, hvilket påvirker såvel vækst 
som indtjening i kvartalet negativt. EBITDA-
marginen LTM udgjorde 7,4%, svarende til 
en indtjening i kvartalet på 81 mDKK (1. 
halvår 2010: 141 mDKK).

Nilfisk-Advance realiserede i 2. kvartal 2010 
en organisk vækst på 10% (1. halvår 2010: 
8%) i forhold til 2. kvartal 2009. Den positive 
udvikling dækker over EMEA med 11%, det 
amerikanske kontinent med 10% samt Asien 
og stillehavsområdet med 9%. Samtidig steg 
bruttoavancen til 43%, hvilket sammen med 
en fortsat stram omkostningsstyring resulte-
rede i en stigende EBITDA-margin, LTM, på 
11%, som dermed er steget med 0,8%-point. 
Dette svarer til en operationel indtjening i 
kvartalet på 191 mDKK (1. halvår 2010: 363 
mDKK). 

NKT Flexibles og Photonics Group levede 
begge op til forventningerne med en 
EBITDA-margin i NKT Flexibles i 2. kvartal 
på 16% (1. halvår 2010: 17%) og en reduk-
tion af driftsunderskuddet, EBITDA, i Photo-
nics Group i 2. kvartal på 7 mDKK til nu -5 
mDKK (1. halvår 2010: -11 mDKK).
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Med en koncernomsætning i 2. kvartal på 3.635 mDKK 
svarende til en organisk vækst på 5% fortsatte den posi-
tive udvikling fra 1. kvartal 2010. Operationelt EBITDA 
for 1. halvår blev på 517 mDKK - positivt påvirket af Nil-
fisk-Advance - mens udviklingen på NKT Cables’ nye  
fabrik i Køln endnu ikke har medført en tilfredsstillende  
produktivitet

Q2
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Hoved- og nøgletal
Hovedtal - NKT Koncernen

Urevideret 2. kvt. 2. kvt. 1.-2. kvt. 1.-2. kvt. Hele

Beløb i mDKK 2010 2009 2010 2009 2009

Resultatopgørelse
Omsætning 3.635 3.144 6.697 5.779 11.687

Omsætning til standardpriser 1) 2.953 2.691 5.447 5.034 9.950

Operationelt driftsresultat før afskrivninger (operationelt EBITDA) 282 294 517 441 935

Driftsresultat før afskrivninger (EBITDA) 258 237 471 364 783

Af- og nedskrivning af materielle anlægsaktiver -67 -60 -129 -119 -243

Af- og nedskrivning af immaterielle anlægsaktiver -31 -31 -62 -63 -124

Driftsresultat (EBIT) 160 146 280 182 416

Finansielle poster, netto -22 -26 -49 -61 -125

Resultat før skat (EBT) 138 120 231 121 291

Periodens resultat 97 94 162 94 238

Aktionærerne i NKT Holding A/S' andel  af resultat 95 94 160 96 240

Pengestrømme
Pengestrømme fra driftsaktivitet -263 21 -484 188 582

Investeringer i materielle anlægsaktiver 159 260 455 438 912

Balance
Aktiekapital 475 474 475 474 474

Aktionærerne i NKT Holding A/S' andel af egenkapital 4.030 3.508 4.030 3.508 3.719

Minoritetsinteresser 23 34 23 34 21

Koncernens egenkapital i alt 4.053 3.542 4.053 3.542 3.740

Balancesum 12.134 9.889 12.134 9.889 10.124

Nettorentebærende gæld 3) 3.790 2.587 3.790 2.587 2.725

Investeret kapital (Capital Employed) 4) 7.843 6.129 7.843 6.129 6.465

Arbejdskapital 5) 2.812 2.000 2.812 2.000 1.974

Nøgletal og medarbejdere
Gearing (nettorentebærende gæld/koncernens egenkapital) 94% 73% 94% 73% 73%

Nettorentebærende gæld i forhold til operationelt EBITDA 6) 3,7 2,7 3,7 2,7 2,9

Egenkapitalandel (solvens) 33% 36% 33% 36% 37%

Afkast af investeret kapital (RoCE) 7) 9,9% 10,0% 9,9% 10,0% 9,4%

Antal aktier à 20 DKK (1.000 stk.) 23.738 23.718 23.738 23.718 23.718

Beholdning af egne aktier (1.000 stk.) 77 78 77 78 78

Resultat, DKK pr. udestående aktie (EPS) 8) 4,1 4,0 6,8 4,1 10,2

Udbetalt udbytte, DKK pr. aktie 0,0 0,0 3,5 0,0 0,0

Indre værdi, DKK pr. udestående aktie 9) 10) 170 148 170 148 157

Børskurs, DKK pr. aktie 274 179 274 179 291

Antal medarbejdere, gennemsnit 8.346 7.929 8.346 7.929 7.938

1) -10) Forklarende kommentarer fremgår af note 5.

Hoved- og nøgletal er beregnet som defineret i årsrapporten for 2009.

beløb i mDKK
- urevideret
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Omsætning
NKTs nettoomsætning udgjorde 3.635 mDKK 
i 2. kvartal 2010 i forhold til 3.144 mDKK i 
den tilsvarende periode i 2009 og 6.697 
mDKK i 1. halvår 2010 i forhold til 5.779 
mDKK i 1. halvår 2009. For såvel 2. kvartal 
som 1. halvår 2010 svarer stigningen i omsæt-
ningen til en organisk vækst på 5%. Den no-
minelle omsætningsstigning i 2. kvartal 2010 
udgjorde 16% og var positivt påvirket af me-
talprisudviklingen med i niveauet 7% og valu-
takurser med i niveauet 4%, jf. figur 1.

NKT Cables realiserede i 2. kvartal 2010 
en omsætning, opgjort til standardmetalpri-
ser, på 1.374 mDKK i forhold til 1.328 
mDKK for den tilsvarende periode i 2009, 
hvilket svarer til en organisk vækst på 1%. 
Den organiske vækst kan primært henføres 

til højspændings- og søkabler med 16%, 
mellemspændingssegmentet med 14% og 
lavspændingssegmentet med -1%. Udviklin-
gen i højspændings- og søkabelsegmentet 
er ikke tilfredsstillende, og dækker over lav 
produktivitet forårsaget af høj kompleksitet 
og udfordringer med indkøringen af store 
projekter på koncernens nye fabrik i Køln. 
Forholdet betragtes som midlertidigt, og 
tydeliggør at 2010 er et overgangsår, og at 
den nye fabrik i Køln først i 2011 vil være i 
en stabil fase.

Opgjort til markedspriser realiserede NKT 
Cables en omsætning på 2.056 mDKK i 2. 
kvartal 2010 i forhold til 1.781 mDKK i 2. 
kvartal 2009, hvilket er en stigning på 275 
mDKK. Metalpriserne og valutakurseffekten 

påvirkede omsætningen positivt med hen-
holdsvis 208 mDKK og 45 mDKK. 

Omsætningen, opgjort til standardmetalpri-
ser, udgjorde 2.410 mDKK for 1. halvår 
2010 i forhold til 2.306 mDKK for 1. halvår 
2009, mens omsætningen, opgjort til mar-
kedspriser, udgjorde 3.660 mDKK i forhold 
til 3.051 mDKK for 1. halvår 2009. Samlet 
set er der realiseret en organisk vækst på 
2% for 1. halvår 2010.

Nilfisk-Advance realiserede i 2. kvartal 2010 
en omsætning på 1.532 mDKK i forhold til 
1.324 mDKK for den tilsvarende periode i 
2009, hvilket svarer til en nominel fremgang 
på 208 mDKK eller 16%. Heraf udgør valuta-
kurseffekten 66 mDKK, således at den orga-
niske vækst er på 10%. Den organiske vækst 
kan henføres til EMEA regionen (Europa, 
Mellemøsten og Afrika) med 11% (1. halvår 
2010: 7%), det amerikanske kontinent 10% 
(1. halvår 2010: 10%) og Asien/stillehavsom-
rådet med 9% (1. halvår 2010: 12%). 
Omsætningen i 1. halvår 2010 udgjorde 
2.950 mDKK i forhold til 2.642 mDKK for 1. 
halvår 2009. Dette svarer til en stigning på 
308 mDKK og en organisk vækst på 8%. 

Photonics Group realiserede i 2. kvartal 
2010 en omsætning på 48 mDKK i forhold 
til 37 mDKK for den tilsvarende periode i 
2009 og 87 mDKK for 1. halvår 2010 i for-
hold til 83 mDKK for 1. halvår 2009. For  
2. kvartal 2010 svarer dette til en organisk 
vækst på 23% (1. halvår 2010: 3%) i forhold 
til 2. kvartal 2009. 

NKT Flexibles realiserede i 2. kvartal 2010 
en omsætning på 318 mDKK i forhold til 387 
mDKK i den tilsvarende periode i 2009. Ned-
gangen i omsætningen på 18% kan primært, 
som forventet, henføres til at den produce-

LEDELSESBERETNING 
2. KVARTAL 2010

Den positive udvikling fra 1. kvartal fortsatte i 2. kvartal, 
hvor den organiske vækst uændret udgjorde 5%, som li-
geledes var væksten for 1. halvår 2010. Med en organisk 
vækst på 10% i Nilfisk-Advance fortsattes den positive 
udvikling, mens udviklingen i NKT Cables, der realise-
rede en organisk vækst på 1%, stadig er påvirket af høj 
kompleksitet i Køln

Fig. 1Omsætningsudvikling pr. forretningsområde

Beløb i mDKK
2009 
Q2

Metal-
priser

Valuta-
kurser

Akkvi-
sitioner Vækst

2010
Q2

Org.
vækst

NKT Cables 1.781 208 45 7 15 2.056 1%
 - Omsætn. std. pris 1.328 - 32 5 9 1.374 -
Nilfisk-Advance 1.324 - 66 0 142 1.532 10%
Photonics Group 37 - 2 0 9 48 23%
Øvrige 2 - 0 0 -3 -1 -
Omsætn. markedspriser 3.144 208 113 7 163 3.635 5%
- Omsætn. std. pris 2.691 - 100 5 157 2.953 -
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rede del af ordrebeholdningen er indgået til 
lavere salgspriser forårsaget af det reduce-
rede aktivitetsniveau i olieindustrien. Omsæt-
ningen i NKT Flexibles indregnes ikke i kon-
cernomsætningen for NKT, da NKT Flexibles 
ikke indregnes fuldt ud i det konsoliderede 
regnskab for NKT koncernen. 

For 1. halvår 2010 realiserede NKT Flexibles 
en omsætning på 534 mDKK i forhold til 
726 mDKK (-26%) for den tilsvarende pe-
riode i 2009. 

Resultatudvikling, EBITDA
Koncernens operationelle driftsresultat før 
afskrivninger, EBITDA, for 2. kvartal 2010 
udgjorde 282 mDKK i forhold til 294 mDKK 
for den tilsvarende periode i 2009. Dette 
svarer til en nominel nedgang på 12 mDKK. 

Nedgangen i operationelt EBITDA på 12 
mDKK kan henføres til NKT Cables med -64 
mDKK og NKT Flexibles med -20 mDKK, 
hvorimod Nilfisk-Advance har påvirket posi-
tivt med 66 mDKK samt Photonics Group 
og øvrige med 6 mDKK. Målt i standardme-
talpriser udgør den operationelle EBITDA-
margin 9,5% for 2. kvartal 2010, hvilket sva-
rer til et fald i forhold til tilsvarende periode i 
2009 (10,9%).

Omkostninger til strukturelle initiativer i 2. 
kvartal 2010 vedrørte udelukkende  
Nilfisk-Advance og udgjorde 24 mDKK i 
forhold til 57 mDKK for den tilsvarende 
periode i 2009. Initiativerne følger planen 
og forventes afsluttet i 2011. NKTs drifts-
resultat før afskrivninger, EBITDA, udgjorde 
således 258 mDKK for 2. kvartal 2010 i 
forhold til 237 mDKK for den tilsvarende 
periode i 2009, hvilket svarer til en stigning 
på 21 mDKK eller 9%. 

Sammensætningen af operationelt EBITDA 
for 2. kvartal på forretningsområder er 
medtaget i figur 2. 

NKT realiserede i 1. halvår et operationelt 
driftsresultat, EBITDA, på 517 mDKK i for-
hold til 441 mDKK i 1. halvår 2009, hvilket 
svarer til en forbedring på 76 mDKK eller 
17%. Fremgangen i operationelt EBITDA på 
76 mDKK kan henføres til NKT Cables med 
-19 mDKK, Nilfisk-Advance med 133 
mDKK, NKT Flexibles med -41 mDKK og 
Photonics Group og øvrige med 3 mDKK. 
På løbende tolv måneders basis, LTM,  
udgør den operationelle EBITDA-margin 
9,8% pr. 30. juni 2010 i forhold til 10,1% pr. 
31. marts 2010. Udviklingen i koncernens 
operationelle EBITDA på kvartalsbasis lø-
bende tolv måneder, LTM, fremgår af figur 3.

NKT Cables realiserede i 2. kvartal 2010 et 
EBITDA på 81 mDKK i forhold til 145 mDKK 
for den tilsvarende periode i 2009. Målt i 
standardmetalpriser udgør EBITDA marginen 
5,9% i 2. kvartal 2010 i forhold til 10,9% i 2. 
kvartal 2009 og 5,8% i 1. kvartal 2010. 

Bruttoavanceprocenten faldt i 2.kvartal 
2010 med i niveauet 1% i forhold til den 
tilsvarende periode i 2009. Dette skyldes en 
utilfredsstillende udvikling indenfor højspæn-

dings- og søkabler med ekstra omkostninger 
relateret til enkelte store projekter, som kun 
delvis opvejes af en positiv effekt fra æn-
dring i produktmiks og stigning i bruttoavan-
ceprocenten for øvrige produktgrupper. 
Den igangværende flytning og indkøring af 
den nye højspændingsfabrik i Køln påvirker 
ligeledes bruttoavanceprocenten negativt. 

Nilfisk-Advance realiserede i 2. kvartal 
2010 et operationelt EBITDA på 191 
mDKK i forhold til 125 mDKK for den til-
svarende periode i 2009, hvilket er en stig-
ning på 66 mDKK. Dette svarer til en ope-
rationel EBITDA-margin på 12,5% i forhold 
til 9,4% for 2. kvartal 2009 og 12,1% for 1. 
kvartal 2010.

I 2. kvartal 2010 øgede Nilfisk-Advance 
bruttoavanceprocenten yderligere med 2% 
i forhold til den tilsvarende periode i 2009. 
Den tilfredsstillede udvikling i bruttoavance-
procenten var hovedsageligt drevet af de 
seneste års strukturelle initiativer, herunder 
fokus på indkøb af komponenter fra lavom-
kostningslande samt udflytning af produk-
tion til lavomkostningslande. Desuden blev 
omkostningsprocenten reduceret. Disse fak-
torer har forbedret indtjeningen.

EBITDA 

EBITDA i % af omsætning, LTMOpe. EBITDA LTM EBITDA i % af omsætning,  LTM, std.
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Fig. 2Operationelt EBITDA pr. forretningsområde
 
Beløb i mDKK

Realiseret  
2. kvt. 2010

Realiseret  
2. kvt. 2009

Nom.  
ændring Ændring

NKT Cables 81 145 -64 -44%
Nilfisk-Advance 191 125 66 53%
Photonics Group -5 -12 7 58%
NKT Flexibles (51%) 23 43 -20 -47%
Øvrige -8 -7 -1 -
Operationelt EBITDA 282 294 -12 -4%
Strukturelle initiativer -24 -57 33 -
EBITDA 258 237 21 9%
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Photonics Group realiserede i 2. kvartal 
2010 et EBITDA på -5 mDKK, hvilket er en 
forbedring på 7 mDKK i forhold til den til-
svarende periode i 2009. 

NKT Flexibles realiserede i 2. kvartal 2010 
et EBITDA på 52 mDKK i forhold til 89 
mDKK i 2. kvartal 2009. Nedgang i omsæt-
ningen med 69 mDKK samt et fald i 
EBITDA-marginen fra 23% i 2. kvartal 2009 
til 16% i 2. kvartal 2010 er de primære årsa-
ger til reduktion af EBITDA med 37 mDKK i 
2. kvartal 2010 i forhold til 2. kvartal 2009. 

Resultatet i NKT Flexibles indregnes i NKT 
koncernens driftsresultat, EBITDA, med 51% 
af nettoresultatet efter afskrivninger og fi-
nansielle poster. For 2. kvartal 2010 er der 
indregnet 23 mDKK i forhold til 43 mDKK 
for den tilsvarende periode i 2009. 

Resultatudvikling, EBIT
NKT realiserede et operationelt driftsresul-
tat, EBIT, på 184 mDKK i 2. kvartal 2010 i 
forhold til 203 mDKK i 2. kvartal 2009, hvil-
ket er en nedgang på 19 mDKK. Den pri-
mære årsag til nedgangen i operationel EBIT 
er beskrevet under resultatudvikling, 
EBITDA. Operationelt EBIT pr. forretnings-
område fremgår af figur 4. 

Operationelt driftsresultat, EBIT, udgjorde 
326 mDKK i 1. halvår 2010 i forhold til 259 
mDKK i 1. halvår 2009, hvilket svarer til en 
stigning på 67 mDKK eller 26%. 

Finansielle poster, resultat før skat 
og skat mv.
Finansielle poster netto, udgjorde en om-
kostning på 22 mDKK i 2. kvartal 2010 i for-
hold til 26 mDKK for den tilsvarende peri-
ode i 2009. Forbedringen på netto 4 mDKK 
består af positiv effekt fra valutakursregule-
ringer, som dog er delvist opvejet af yderli-

gere renteomkostninger som følge af højere 
nettorentebærende gæld. 

Koncernresultatet før skat, EBT, udgjorde 
138 mDKK i 2. kvartal 2010 i forhold til 120 
mDKK for den tilsvarende periode i 2009, 
hvilket svarer til en forbedring på 18 mDKK. 
Ændringen i resultat før skat består af æn-
dring i EBITDA på 21 mDKK, afskrivninger 
med -7 mDKK samt finansielle poster med 
4 mDKK.

Skat af periodens resultat udgjorde 41 mDKK, 
hvilket svarer til en foreløbig forventet skat-
teprocent på 30. 

For 2. kvartal 2010 realiserede NKT således 
et overskud på 97 mDKK i forhold til 94 
mDKK for den tilsvarende periode i 2009. 
For 1. halvår 2010 realiserede NKT et over-
skud på 162 mDKK i forhold til 94 mDKK i 
1. halvår 2009.

Pengestrømme
Pengestrømme fra driftsaktiviteter udgjorde 
-263 mDKK i 2. kvartal 2010 i forhold til 21 
mDKK for den tilsvarende periode i 2009. 
Dette svarer, som forventet, til et fald på 
284 mDKK, der primært kan henføres til 
ændring i driftsresultat før afskrivninger, 
EBITDA, med 21 mDKK samt ændring i ar-

bejdskapitalen, hvor 2. kvartal 2010 som 
forventet var påvirket med -355 mDKK. 

Pengestrømme fra investeringsaktiviteter 
udgjorde -137 mDKK i 2. kvartal 2010 i for-
hold til -296 mDKK for den tilsvarende pe-
riode i 2009. Af investeringerne i 2. kvartal 
2010 udgør investeringerne i højspændings-
fabrikken i Køln 76 mDKK og opkøb af en 
australsk kabelinstallationsvirksomhed 22 
mDKK. NKT har modtaget 77 mDKK i ud-
bytte fra NKT Flexibles, som er medtaget 
under posten ’andre investeringer, netto’.

Pengestrømme fra driftsaktiviteter udgjorde 
-484 mDKK i 1. halvår 2010 i forhold til 188 
mDKK for den tilsvarende periode i 2009, 
mens pengestrømme fra investeringsaktivite-
ter for 1. halvår 2010 udgjorde -458 mDKK i 
forhold til -501 mDKK for 2. halvår 2009. 

Arbejdskapital
NKTs arbejdskapital udgjorde 2.812 mDKK 
pr. 30. juni 2010, svarende til 17,4% målt 
som gennemsnit over 12 måneder i procent 
af omsætningen, LTM. Dette svarer, som for-
ventet, til en stigning på 451 mDKK i forhold 
til 31. marts 2010 eller 0,8%-point, der kan 
henføres til NKT Cables med 353 mDKK og 
Nilfisk-Advance med 71 mDKK og som ho-
vedsageligt kan henføres til yderligere 

Fig. 4Operationelt EBIT pr. forretningsområde
 
Beløb i mDKK

Realiseret  
2 kvt. 2010

Realiseret  
2. kvt. 2009

Nom.  
ændring Ændring

NKT Cables 30 104 -74 -71%
Nilfisk-Advance 147 81 66 81%
Photonics Group -8 -16 8 50%
NKT Flexibles (51%) 23 43 -20 -47%
Øvrige -8 -9 1 -
Operationelt EBIT 184 203 -19 -9%
Strukturelle initiativer -24 -57 33 -
EBIT 160 146 14 10%
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kapitalbindinger i tilgodehavender, varebe-
holdninger og igangværende arbejder, som 
kun til dels opvejedes af stigning i kreditorer. 
Som omtalt i forventningerne til 2010 i års-
rapporten for 2009 var udviklingen ventet, 
og der forventes en reduktion mod slutnin-
gen af 2. halvår 2010. Arbejdskapitalen i pro-
cent af omsætningen i NKT Cables udgjorde 
17,0%, LTM, pr. 30. juni 2010 i forhold til 
15,3% pr. 31. marts 2010, mens den for Nil-
fisk-Advance udgjorde 17,7% pr. 30. juni 
2010 i forhold til 18,1% pr. 31. marts 2010. 
Udviklingen i arbejdskapitalen på koncern-
niveau fremgår af figur 5. 

Nettorentebærende gæld
Koncernens nettorentebærende gæld ud-
gjorde 3.790 mDKK pr. 30. juni 2010 (31. 
marts 2010: 3.394 mDKK), hvilket er en for-
ventet stigning på 396 mDKK. De primære 
årsager til stigningen i nettorentebærende 
gæld er investeringer i anlægsaktiver med 159 
mDKK, stigning i pengestrømme vedrørende 
arbejdskapitalen med 435 mDKK samt positiv 
effekt af periodens driftsresultat. Udviklingen i 
nettorentebærende gæld fremgår af figur 6. 

Det nuværende niveau for nettorentebæ-
rende gæld svarer til 3,7x seneste 12 måne-
ders operationelle EBITDA (31. marts 2010: 

3,3x). Nøgletallet er påvirket af, at de sene-
ste 12 måneders operationelle EBITDA kun 
i begrænset omfang indeholder indtjening fra 
investeringen i den nye højspændingsfabrik i 
Køln og den tilkøbte højspændingsfabrik i 
Kina (Cangzhou), mens investeringerne fuldt 
ud påvirker den nettorentebærende gæld. 

Pr. 30. juni er der ikke væsentlige ændringer i 
valutasammensætningen af koncernens net-
torentebærende gæld i forhold til 31. de-
cember 2009, som fremgår af årsrapporten 
for 2009. Finansieringen er fortsat overve-
jende med variabel rente. 

Likviditetsberedskab
Pr. 30. juni 2010 udgjorde koncernens sam-
lede likviditetsberedskab i niveauet 1,5 mia. 
DKK.

Opdeling af NKTs likviditetsberedskab på 
committede og uncommittede kreditfacilite-
ter fremgår af figur 7. De committede kre-
ditfaciliteter er kendetegnet ved at kreditin-
stitutterne ikke kan kræve faciliteterne 
indfriet før udløb. 

I 2. kvartal 2010 blev en facilitet på 395 
mDKK forlænget og løbetiden blev omlagt 
fra under 12 måneder til en løbetid på 
mere end 12 måneder.

Koncernens gæld er fortsat ikke underlagt 
finansielle covenants med långivere. For 
ikke-finansielle covenants henvises til omta-
len i note 30 i koncernregnskabet for 2009.

Egenkapital
Egenkapitalen udgjorde 4.053 mDKK pr. 30. 
juni 2010. Valutakursreguleringer vedrø-
rende udenlandske virksomheder og værdi-
regulering af finansielle instrumenter mv. 
indregnes direkte på egenkapitalen. For 1. 
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Beløb i mia. DKK

30.06.10 

Total

31.03.10 

Total

30.06.09

Total

Committede (>3 år) 1,3 1,3 1,3
Committede (1-3 år) 2,4 2,0 2,4
Committede (< 1 år) 0,6 1,0 0,4
Committede i alt 4,3 4,3 4,1
% af total 81% 80% 79%
Uncommittede 1,0 1,1 1,1
% af total 19% 20% 21%
Total 5,3 5,4 5,2
Likvide beholdninger 0,2 0,2 0,2
Udnyttet -4,0 -3,6 -2,8
Likviditetsberedskab 1,5 2,0 2,6

Operationelt EBITDA,  
1. halvår:  
517 mDKK, svarende 
til en fremgang på  
76 mDKK eller 17%

1. halvår 2010
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halvår 2010 blev 230 mDKK indregnet (1. 
halvår 2009: -20 mDKK), som hovedsageligt 
bestod af valutakursomregning af nettoinve-
steringer i dattervirksomheder som følge af 
stigning i USD og andre valutaer. 

NKT aktien
NKT aktien er noteret på NASDAQ OMX 
København og indgår i indekset for de mest 
handlede aktier, C20. Den daglige omsæt-
ning i aktien lå i 2. kvartal 2010 i gns. på 47 
mDKK i forhold til 35 mDKK i samme pe-
riode året før. Der blev i 2. kvartal i gen-
nemsnit omsat 156.878 stk. aktier om dagen 
mod 208.114 stk. aktier i den tilsvarende 
periode i 2009, svarende til et fald på 25%.

Pr. 30. juni 2010 var kursen på NKT aktien 
274 DKK, hvilket var et fald på 10% i for-
hold til 31. marts 2010 (304 DKK). NKT 
koncernens markedsværdi pr. 30. juni 2010 
udgjorde 6,5 mia. DKK mod 7,2 mia. DKK 
ved udgangen af 1. kvartal.

Ledelsesforhold 
I begyndelsen af juni afgik NKTs mangeårige 
medarbejdervalgte bestyrelsesmedlem  
Jørgen Bjergskov Nielsen ved døden. Ud 
over sit virke som elektriker i NKT Cables og 
som bestyrelsesmedlem i NKT Holding A/S 
og NKT Cables A/S var Jørgen Bjergskov 
Nielsen aktiv som tillidsmand, fællestillids-
mand og formand for NKT Cables’ europæi-
ske samarbejdsudvalg. Den ledige plads i be-
styrelsen er blevet besat af suppleant Jan Erik 
Jensen, driftsassistent i Nilfisk-Advance. De 
medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer 
er valgt for en fireårig periode (2010-2014). 

Corporate social responsibility
Ultimo maj rapporterede NKT sin CO2 ud-
ledning for 2009 til organisationen Carbon 
Disclosure Project, som på vegne af institu-
tionelle investorer verden over fokuserer på 
at få nedbragt virksomhedernes CO2 udled-
ning. I 2009 var koncernens samlede CO2 
udledning fra eget energiforbrug på 113.073 
tons i forhold til 112.896 tons året før. I 
samme periode faldt aktivitetsniveauet med 
10%. CO2 udledningen i forhold til aktivi-
tetsniveauet steg således, hvilket er udtryk 
for at energiforbruget til bygninger stort set 
er de samme, uanset produktionen falder. 
Dertil kommer at NKT Cables’ drift af to 
fabrikker i Køln i en overgangsperiode med-
fører yderligere CO

2 udledning til bl.a. op-
varmning. NKT forventer fortsat at nå sit 
mål om at nedbringe CO2 udledningen med 
12% i årene 2009-2011.

I 2. kvartal udbyggede NKT sin hjemmeside, 
således at afsnittet om Corporate Social 
Responsibility, CSR, blev lettere tilgængeligt 
og afspejler NKTs indsats under FN pro-
grammet UN Global Compact.

Forventninger til 2010

Koncernens forventninger til hhv. omsæt-
ning og operationelt driftsresultat, EBITDA, 
fastholdes samlet set i overensstemmelse 
med beskrivelsen i årsrapporten for 2009 
og meddelelsen for 1. kvartal 2010, men der 
er grundlag for at justere forudsætningerne 
baseret på de realiserede resultater pr. 30. 
juni 2010 samt de foreløbige resultater for 
juli og august måned.

Omsætning

De samlede vækstforventninger for koncer-
nen udgør uændret i niveauet 6-10%

Oprindelig var forventningen til den organi-
ske vækst i niveauet 6-10% baseret på min. 
10% i NKT Cables, min. 2% i Nilfisk-Advance 
og 20% i Photonics Group. Forventningerne 
til Photonics Group fastholdes på 20%, mens 
der i Nilfisk-Advance er grundlag for at opju-
stere forventningerne med 3%-point til nu i 
niveauet 5%, svarende til at der for 2. halvår 

2010 forventes en organisk vækst på i ni-
veauet 3%.

I NKT Cables er der stigende usikkerhed 
om, hvorvidt det er realistisk at fastholde 
forventningen om en organisk vækst på i 
niveauet 10% for 2010, der dog fortsat er 
målsætningen. Usikkerheden kan henføres til 
højspændings- og søkabelsegmentet, hvor 
det er udviklingen i produktiviteten i Køln, 
der er afgørende for den organiske vækst. 
Sekundært er væksten også eksponeret 
imod eventuelle udskudte højspændingsle-
verancer forårsaget af kunderne. For øvrige 
produktsegmenter forventes som minimum 
en udvikling som oprindeligt forudsagt.

Operationelt driftsresultat, EBITDA

Resultatforventningerne, operationelt 
EBITDA, for koncernen udgør uændret i ni-
veauet 1 mia. DKK

Forventningerne baserer sig på følgende 
forudsætninger:
•	 I Nilfisk-Advance ventes EBITDA-margi-

nen for 2010, efter et stærkt 1. halvår 
2010, nu at forbedres med i niveauet 
1,5%-point mod tidligere 1%-point i for-
hold til 9,2% realiseret for 2009. 

•	 NKT Cables er eksponeret overfor udvik-
lingen i produktiviteten på den nye fabrik 
i Køln, hvilket også i væsentlig grad påvir-
ker indtjeningen på de større projekter, 
som pt. er under produktion og levering. 
Dette medfører at det i større omfang 
end normalt er svært at angive et snæ-
vert indtjeningsinterval for 2010. 
EBITDA-marginen for 2010 ventes at 
ligge i niveauet 7,5% mod tidligere i ni-
veauet 8,5%, svarende til reduktion på ca. 
50 mDKK. 

•	 Forventningerne til Photonics Group fast-
holdes til et underskud (EBITDA) på i ni-
veauet 10-20 mDKK. 

•	 I NKT Flexibles var der oprindelig forven-
tet en EBITDA-margin på i niveauet 13%. 
Dette justeres nu op med 2%-point til i 
niveauet 15%.
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Hovedtal - NKT Cables
    2. kvt.     1.-2. kvt. Hele

Beløb i mDKK 2010 2009 2010 2009 2009 
Omsætning 2.056 1.781 3.660 3.051 6.383
Omsætning til std. pris 1.374 1.328 2.410 2.306 4.646
- Vækst (%) 15% -15% 20% -23% -18%
- Organisk vækst (%) 1% 3% 2% -5% -7%
EBITDA 81 145 141 160 373
EBITDA-margin (std. pris) (%) 5,9% 10,9% 5,9% 6,9% 8,0%
EBIT 30 104 43 78 197
Investeret kapital 4.321 2.926 4.321 2.926 3.313
Arbejdskapital 1.668 990 1.668 990 1.089
Antal ansatte, ultimo 3.323 3.081 3.323 3.081 3.127

Kobber og aluminium er en central del af 
omkostningerne ved produktion af energi-
kabler. Pr. 30. juni 2010 var kobberprisen 
steget med 49% i forhold til 30. juni 2009, 
men faldet med 3% i forhold til 31. marts 
2010. Tilsvarende var aluminiumprisen ste-
get med 58% i forhold til 30. juni 2009 og 
steget med 2% i forhold til 31. marts 2010. 
Metalprisudviklingen fremgår af figur 9.

Det operationelle driftsresultat i 2. kvartal 
2010, EBITDA, blev 81 mDKK (2. kvartal 
2009: 145 mDKK), hvilket svarer til en 
EBITDA-margin opgjort til standardmetalpri-
ser på 5,9% (2. kvartal 2009: 10,9% og  
1. kvartal 2010: 5,8%). EBITDA faldt med 64 
mDKK i forhold til 2. kvartal 2009. Udviklin-
gen i EBITDA er bl.a. påvirket af: 
•	 ekstra omkostninger relateret til enkelte 

store højspændings- og søkabelprojekter, 
som følge af høj kompleksitet kombineret 
med produktion på den nye fabrik. Dette 
forhold vil også påvirke indtjeningsni-
veauet negativt i andet halvår

NKT Cables
NKT Cables er en af de førende producen-
ter af energikabler til det europæiske mar-
ked. Desuden er NKT Cables en global ak-
tør indenfor højspænding og 
jernbanekøreledninger, og leverer i stigende 
grad samlede kabelløsninger til kunderne. 
Fra fabrikker i Kina produceres der nu til 
det sydøstasiatiske marked, mens en nybyg-
get fabrik i Tyskland fokuserer på højspæn-
dingskabler til det voksende europæiske 
marked og søkabler primært til offshore 
vindmølleparker. Specialkabler omfatter bl.a. 

bilkabler, hvor NKT Cables har øget sine ak-
tiviteter i tæt dialog med producenterne. 

2. kvartal resulterede i en organisk vækst på 
1% i forhold til samme kvartal året før (2% 
for 1. halvår 2010). Væksten dækker over 
forskelle imellem de forskellige produktom-
råder med vækst indenfor højspændings- og 
søkabler, mellemspænding og specialkabler, 
uændret niveau indenfor lavspænding og ne-
gativ vækst indenfor jernbanekøreledninger. 

FORRETNINGSOMRÅDERNE

Forretningsområderne i NKT er kabelvirksomheden 
NKT Cables, Nilfisk-Advance, som producerer rengø-
ringsudstyr, gruppen af optisk baserede virksomheder  
i Photonics Group samt det 51% ejede NKT Flexibles, 
som producerer fleksible rør til olieindustrien. Ved ud-
gangen af 2. kvartal 2010 beskæftigede NKT koncernen 
ca. 9.100 medarbejdere, heraf ca. 600 i NKT Flexibles. 
Medarbejderne fordelte sig med ca. 1.600 i Danmark 
og ca. 7.500 i koncernens udenlandske virksomheder

* Standard metalpriser, std.
NKT Cables har siden 2007 tilrettet og 
valideret data således at det er muligt at 
isolere metalpriseffekten udover en stan-
dardpris for kobber og aluminium fastsat til 
hhv. 1.550 EUR/ton og 1.350 EUR/ton.

Metalpriser
Aluminium gns./mdr.Kobber gns./mdr.EUR/ton
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•	 dobbelte driftsomkostninger i Køln som 
følge af produktion på både den nye og 
gamle fabrik, som vil fortsætte indtil flyt-
ningen er tilendebragt primo 2011.

Omsætningen indenfor højspændings- og 
søkabler fortsatte med organisk vækst i 2. 
kvartal 2010 på 16% i forhold til 2. kvartal 
2009 (1. halvår 2010:16%). Væksten ligger 
under det oprindeligt forventede niveau 
som følge af de ovenfor nævnte midlerti-
dige vanskeligheder med produktion af 
komplicerede ordrer på den nye fabrik i 
Køln, der er på vej igennem en indlærings- 
og indkøringskurve, der også vil påvirke 2. 
halvår 2010.

Tilbudsaktiviteten i dette segment har været 
høj, og det er lykkedes at fastholde den ek-
sisterende ordrebeholdning på et uændret 
niveau. En række udestående tilbud forven-
tes at resultere i nye ordrer i andet halvår af 
2010. Det vil sikre vækst i 2011 og 2012, 
hvilket er i overensstemmelse med planerne 
bag den nybyggede fabrik i Køln. 

På den nye højspændingsfabrik i Cangzhou i 
Kina blev der produceret de første 110 kV 
kabler til kommerciel anvendelse samt et 
testkabel på 220 kV. Testkablet skal, i kombi-
nation med kabeltilbehør produceret af 
NKT Cables i Tyskland, sikre kvalifikation til 
kommerciel produktion i dette segment til 
det kinesiske marked. 

Købet af Aussa Power - nu NKT Cables 
Australia Ltd. - som blev offentliggjort 22. 
april, har medført at NKT Cables er på vej 
ind i højspændingsprojekter i Australien og 
New Zealand, hvilket markedet reagerer po-
sitivt på. Det skaber nye muligheder i et mar-
ked, som står overfor for store investeringer i 
energi-infrastruktur. 

Omsætningen indenfor mellemspændings-
kabler var i 2. kvartal 2010 betydeligt bedre 
end året før med en organisk vækst på 14% 
(1. halvår 2010: 10%). Produktion under de 
nyligt indgåede rammeaftaler følger planen 
og i nogle markeder, eksempelvis Tyskland, 
gik det bedre end forventet. Regeringen i 
Tyskland har indført midlertidige incita-
mentsordninger til elselskaberne, der skal 
sikre kontinuerlige investeringer i ny infra-
struktur. Dette er en udvikling, som vil have 
gavnlig effekt på omsætningen indenfor 
dette segment. Ligeledes var udviklingen in-
denfor dette segment tilfredsstillende i Kina, 
hvor ordrer på mellemspændingskabler fra 
eksisterende kunder i jernbaneindustrien 
sikrede en solid fremgang.

Lavspændingsområdet havde en relativ til-
fredsstillende udvikling i 2. kvartal og nåede 
med en negativ organisk vækst på 1% næ-
sten samme niveau som 2. kvartal 2009 (1. 
halvår 2010: -8%). Det på trods af, at der i 1. 
kvartal 2010 blev konstateret en negativ or-
ganisk vækst på 15%. Den relative fremgang 
i forhold til udviklingen for 1. kvartal kan til-
skrives fokusering på tilstedeværelse i flere 
lande i kombination med ordrer fra et 
større antal kunder. Det er med til at give 
stabilitet i forhold til en fortsat negativt præ-
get europæisk bygge- og anlægsindustri. 

Salget af jernbanekøreledninger lå med en 
negativ organisk vækst på 54% betydeligt 
under 2. kvartal sidste år (1. halvår 2010: 
-33%), der var kendetegnet ved at være 
ekstraordinært højt. Aktiviteten i 2. kvartal 
2010 var karakteriseret ved færdiggørelse af 
eksisterende ordrer, men der blev også vun-
det en række nye ordrer, der skal sikre 
vækst i 3. og 4. kvartal. NKT Cables er fort-
sat markedsleder indenfor jernbanekøreled-
ninger til højhastighedstog i Kina, hvor kon-

kurrenter har udfordringer med at levere 
tilsvarende produkter af høj kvalitet produ-
ceret med den teknologi, som NKT Cables 
har anvendt de seneste ca. 10 år.

Specialkabler omfatter bl.a. ledningsmateriel 
til bilsektoren, som med en organisk vækst 
på 54% i 2. kvartal 2010 fortsatte den gode 
udvikling fra første kvartal 2010 (1. halvår 
2010: 39%). NKT Cables har med nye kun-
der mere end kompenseret for tabet af en 
større kunde indenfor bilsektoren, der gik 
konkurs i januar måned 2010. Den nuvæ-
rende produktionskapacitet er fuldt udnyt-
tet og NKT Cables søger nu marginalt at 
øge kapaciteten i dette segment for også at 
kunne tilbyde kabler til karosseri- og bilpro-
ducenter i Østeuropa. Herudover arbejdes 
der med en produktudvikling rettet mod 
fremtidens krav til nye løsninger indenfor 
bilindustrien. 

Arbejdet med NKT Cables´ nye organisa-
tionsstruktur ’One Company’, har ført til 
større markedsdækning og dermed etable-
ring af 4 nye salgsregioner og ansættelse af 
2 nye salgsdirektører. Der er etableret kun-
deservicecentre, ligesom kurser har øget 
organisationens kendskab til den samlede 
produktportefølje. For kunderne giver det 
øget værdi at have adgang til det fulde pro-
duktsortiment og til NKT Cables’ solide er-
faring med at skabe samlede kabelløsninger.

Mellemspændingskabler

Omsætningen for mellemspændingskabler 
var i 2. kvartal 2010 betydeligt bedre end  

året før med en organisk vækst på 14%
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Nilfisk-Advance
Nilfisk-Advance er en global producent og 
udbyder af professionelle rengøringsmaskiner 
til indendørs og udendørs brug. Virksomhe-
den har bl.a. fokus på miljøvenlige produkter 
og optimal udnyttelse af ressourcer. Et bredt 
produktsortiment omfatter bl.a. gulvbehand-
lingsmaskiner, der kan feje, slibe, vaske, tørre, 
polere og rense gulve. Desuden støvsugere i 
alle størrelser samt højtryksrensere i et om-
fattende produktprogram, inklusive special- 
maskiner, som med recirkulation og minimalt 
vandforbrug sparer kunderne for omkostnin-
ger og skåner miljøet. Herudover tilbyder  
Nilfisk-Advance individuelle serviceaftaler og 
salg af reservedele, der sikrer, at kunderne al-
tid har funktionsdygtige maskiner til rådighed.

Den positive udvikling i den organiske vækst 
fortsatte og blev yderligere forstærket i 2. 
kvartal, hvor den udgjorde 10% i forhold til 2. 
kvartal 2009. Akkumuleret for 1. halvår blev 
den organiske vækst således på 8% i forhold 
til samme periode 2009. På det amerikanske 
kontinent og i Asien/stillehavsområdet viste 
salget en betydelig organisk fremgang for 2. 
kvartal 2010 på henholdsvis 10% og 9%. På 
trods af de ellers vanskelige markedsbetin-
gelser i Europa havde Nilfisk-Advance en til-
fredsstillende vækst på 11% i EMEA - regio-

nen (Europa, Mellemøsten og Afrika). Det er 
stadig den overordnede vurdering, at det 
globale marked for professionelt rengørings-
udstyr vil udvise en svag vækst i 2010. 

Bruttofortjenesten i 2. kvartal 2010 var 2%- 
point over niveauet i 2. kvartal 2009. Med en 
bruttofortjeneste på godt 43% i første halvår 
af 2010 har Nilfisk-Advance høstet fordelene 
ved dels en højere volumen i produktionen, 
dels ved indkøb i lavomkostningslande. 

Som det var tilfældet for 1. kvartal 2010  
viste 2. kvartal ligeledes en stigende pris- 
aggressivitet på markedet, samtidig med at 
råvarerne begyndte at stige. Dette pris- og 
omkostningspres vil lægge en dæmper på 
udviklingen i bruttofortjenesten, og illustre-
rer nødvendigheden af til stadighed at sikre 
fokus på omkostningsstrukturen.

Omkostningerne styres stadig stramt. Såle-
des var omkostningsprocenten i første 
halvår 2%-point under samme periode 
2009. Omkostningerne justeret for valuta-
udviklingen er dermed kun steget med 2% i 
forhold til 2009. 

Baseret på den positive udvikling i brutto-
fortjenesten realiserede Nilfisk-Advance for 

andet kvartal i træk en rekordhøj operatio-
nel indtjening, EBITDA. For 2. kvartal var 
den operationelle EBITDA-margin på 12,5% 
mod 9,4% i 2. kvartal 2009. 

Helt i tråd med Nilfisk-Advances strukture-
rede produktudviklingsproces er der lanceret 
16 nye produkter i første halvår af 2010, 
heraf 6 i 2. kvartal 2010. Introduktionen af 
det banebrydende Ecoflex koncept forløber 
efter planen. Ecoflex løsningen reducerer 
kundens tids- og ressourceforbrug ved ren-
gøring betydeligt og gulvvaskemaskiner ud-
styret med Ecoflex kan gøre rent, selv når 
overfladen er endog meget snavset. Ecoflex 
løsningen lever op til kundernes krav om 
miljøvenlighed og pålidelighed, samtidig med 
at anvendelsesmulighederne ikke begrænses. 
Ecoflex konceptet vurderes at være så at-
traktivt, at Nilfisk-Advance i visse markeds-
segmenter fremover udelukkende vil tilbyde 
produkter udstyret med Ecoflex teknologien. 

Som led i at skærpe organisationens fokus 
på kunderne har Nilfisk-Advance i 2. kvartal 
igangsat projekt ”Kundens Stemme”. Alle 
medarbejdere, fra produktion til salg og ser-
vice, har stiftet bekendtskab med kundernes 
krav til Nilfisk-Advance nu og i fremtiden. 
Det er målet at skabe en endnu mere kun-
deorienteret organisation, som altid er klar 
til at servicere kunderne og imødekomme 
deres behov. Generelt er kundetilfredshed 
og -forståelse et område, der i de kom-
mende år vil blive investeret meget i. 

Nilfisk-Advances forretningsmodel har vist 
sig at være så stærk, at den både kan klare 
sig igennem økonomisk hårde tider, men 
også er i stand til at skabe vækst, når marke-
derne for alvor vender igen. Med det ud-
gangspunkt vil Nilfisk-Advance i de kom-
mende kvartaler forfølge nye muligheder for 
både markeds- og kundeudvikling.

Hovedtal - Nilfisk-Advance
    2. kvt.     1.-2. kvt. Hele

Beløb i mDKK 2010 2009 2010 2009 2009 
Omsætning 1.532 1.324 2.950 2.642 5.138
- Vækst (%) 16% -19% 12% -15% -13%
- Organisk vækst (%) 10% -20% 8% -16% -13%
Operationelt EBITDA* 191 125 363 230 469
- Operationelt EBITDA-margin (%) 12,5% 9,4% 12,3% 8,7% 9,2%
Operationelt EBIT* 147 81 276 139 293
Investeret kapital 2.978 2.671 2.978 2.671 2.580
Arbejdskapital 1.087 961 1.087 961 852
Antal ansatte, ultimo 5.019 4.585 5.019 4.585 4.779
* Justeret for poster af engangskarakter
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Green meets clean.

Ecoflex - fleksibelt udstyr til  
grøn rengøring og rene gulve
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Photonics Group
Photonics Group består af tre virksomhe-
der: NKT Photonics, LIOS Technology og 
Vytran, der alle baserer sig på aktiviteter in-
denfor optisk fiberteknologi. Der er tale om 
teknologisk avancerede produkter, hvis funk-
tionalitet i al væsentlighed baseres på de 
særlige lysledende egenskaber i optiske  
fibre. Produkterne rækker fra nye fibertyper, 
nye typer lasere og avanceret måleudstyr til 
produktionsudstyr knyttet til håndtering af 
optiske fibre. Der er tale om både basis-
komponenter og systemløsninger. 

Fællesnævneren for Photonics Group er at 
markedsfokus er rettet mod industrielle an-
vendelser og at produkterne ofte udvikles i 
samarbejde med industriaktører. Der lægges 
stor vægt på at indgå samarbejde med so-
lide producenter og systembyggere i bl.a. 
laser-, medico-, energi-, halvleder- og for-
svarsindustrien, ligesom der indgås aftaler 
med lokale distributører. 

Anført af Vytran havde alle tre virksomhe-
der en positiv udvikling i 2. kvartal 2010 i 
forhold til den tilsvarende periode året før. 
Photonics Group realiserede i 2. kvartal 
2010 en organisk vækst på 23% i forhold til 
den tilsvarende periode i 2009 (1. halvår 
3%). Photonics Group realiserede et opera-

tionelt driftsresultat, EBITDA, på -5 mDKK i 
forhold til -12 mDKK i 2. kvartal 2009.

Hos NKT Photonics var der vækst i salget 
af udstyr og fibre til forsknings- og udvik-
lingsarbejde, hvorimod salg til industrielle 
systemer lå på et mere normalt niveau.  
Ordreindgangen fra de forskellige kunde-
grupper var ligeledes positiv i perioden. Der 
er flere nye kunder indenfor industrielle  
systembyggere, og der samarbejdes med 
dem om at kvalificere Ultra Præcise Lasere 
eller SuperK lasere til anvendelse i fremtidigt 
udstyr. En netop afsluttet patentretssag mod 
en engelsk virksomhed understreger NKT 
Photonics’ stærke rettighedsposition på  
krystalfiberområdet.

LIOS Technology oplevede i 2. kvartal 2010 
et bedre salg end i samme periode sidste år, 
hvilket også var tilfældet for ordreindgangen, 
specielt drevet af udstyr til brandovervågning 
og udstyr til olie- og gassektoren. Det gene-
relle aktivitetsniveau i form af både fore-
spørgsler og ordrer fra olie- og gassektoren 
ligger fortsat over de senere år. Der ses en 
øget interesse for at bygge overvågningskapa-
bilitet ind i olieudvindingssystemer for at øge 
brøndenes udvindingsevne og sikkerhed. Der 
er fortsat dialog med vigtige aktører inden 
for dette segment om et tættere samarbejde. 

Vytran havde god vækst i omsætningen 
sammenlignet med samme periode i 2009. 
Generelt er markedet for produktionsud-
styr stadig trægt, men det er lykkedes Vytran 
at kompensere for dette ved aktiv tilstede-
værelse på en række nye geografiske mar-
keder. Der arbejdes også ihærdigt på at slå 
igennem i medicoindustrien, hvor der vur-
deres at være behov for den type udstyr, 
som Vytran tilbyder. Vytran har i dette kvar-
tal introduceret et nyt fiberskæreapparat, og 
har en række nye produktintroduktioner un-
dervejs over de kommende måneder.

NKT Flexibles (51%)
NKT Flexibles leverer fleksible offshore rør-
ledninger og systemer, som anvendes i for-
bindelse med udvinding af olie og gas fra 
felter på havets bund. 49% af virksomheden 
ejes af offshore-entreprenøren Acergy. Det 
betyder, at virksomheden ikke indregnes 
fuldt ud i det konsoliderede regnskab for 
NKT koncernen.

Prisen på olie har gennem 2. kvartal 2010 
fastholdt niveauet 75 USD pr. tønde, men 
aktivitetsniveauet indenfor nye udvindings-
projekter er dog fortsat på et forholdsvist, 
lavt niveau, hvilket vurderes at hænge sam-
men med den relativt langsomme stabilise-
ring af verdensøkonomien. Markedet for 
NKT Flexibles’ produkter og løsninger er 
derfor stadig under pres, hvilket som for-
ventet har påvirket indtjeningen negativt i 2. 
kvartal 2010 sammenlignet med samme pe-
riode 2009. 

Driftsresultatet, EBITDA, udgjorde 52 mDKK 
i 2. kvartal 2010 svarende til en EBITDA-
margin på 16% i forhold til 89 mDKK og 
23% i 2. kvartal 2009.

Hovedtal - Photonics Group
    2. kvt.     1.-2.kvt. Hele

Beløb i mDKK 2010 2009 2010 2009 2009 
Omsætning 48 37 87 83 160
- Vækst (%) 28% -30% 5% 8% -6%
- Organisk vækst (%) 23% -32% 3% 3% -8%
EBITDA -5 -12 -11 -20 -32
EBIT -8 -16 -17 -28 -47
Investeret kapital 165 132 165 132 122
Arbejdskapital 57 47 57 47 40
Antal ansatte, ultimo 171 175 171 175 163
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Den negative organiske vækst udgjorde i 
kvartalet 18% (1. halvår -26%), hvilket svarer 
til forventningerne. Udviklingen i omsætnin-
gen kan primært henføres til effekten af la-
vere salgspriser for den projektportefølje, 
som er under produktion i indeværende år. 
Årsagen skal findes i det lavere aktivitetsni-
veau, der har præget olieindustrien siden 
midten af 2008, hvilket har medført et bety-
deligt prispres i olieindustrien generelt de 
seneste 24 måneder. 

For 2. kvartal 2010 er der indregnet 23 
mDKK i NKT koncernens EBITDA mod 43 
mDKK for den tilsvarende periode i 2009.
Den midlertidige aktivitetsnedgang antages 
at vare indtil olieselskaberne igen opnår til-
strækkelig klarhed omkring forventningerne 
til det fremtidige niveau for olieprisen. Der 
forventes således ingen væsentlig forbedring 
af markedssituationen for fleksible rørsyste-
mer førend stigende efterspørgsel efter 
energi igen bringer balance i udbud og ef-
terspørgsel efter olie og naturgas. Den nu-
værende markedssituation kan forventes at 
få effekt et godt stykke ind i 2011.

BP´s olieudslip i den Mexicanske Golf vur-
deres til at have ringe indflydelse på NKT 
Flexibles på kort sigt. Uheldet skete i forbin-

delse med afslutningen af en bore-opera-
tion, og der er således ingen direkte kobling 
til de undersøiske feltudbygninger og pro-
duktionssegmentet, som er NKT Flexibles’ 
marked. De eventuelt afledte effekter af 
olieudslippet er vanskelige at forudse, men 
det formodes, at opstramninger i regelsæt 
og betingelser primært vil fokusere på sik-
kerheden i forbindelse med boreoperatio-
ner. Det kan dog forventes, at olieselska-
berne vil være tilbageholdende med nye 
investeringer indtil der er skabt endelig klar-
hed over situationen. NKT Flexibles har hi-
storisk haft et meget lavt aktivitetsniveau i 
netop den Mexicanske Golf, til dels grundet 
olieselskabernes præference for alternative 
stålrørsløsninger i det pågældende område. 

I løbet af 2. kvartal 2010 meddelte NKT 
Flexibles’ ene ejer, Acergy, at de arbejder på 
en sammenlægning med virksomheden  
Subsea 7. Gennem årene har NKT Flexibles 
oparbejdet et godt forhold til Subsea 7 og 
anser de to selskaber som komplementære. 
Det nye selskab vil være en endnu stærkere 
samarbejdspartner for NKT Flexibles.
NKT Flexibles blev i løbet af 2. kvartal 2010 
tildelt et projekt på norsk sokkel omfattende 
to dynamiske Risers samt en statisk Jumper 
til levering i foråret 2011. Herudover har der 

været aktivitet indenfor front end engine-
ering, ingeniørrelaterede opgaver samt drift-
support, hvor kunderne serviceres løbende.

Ordrebeholdningen udgjorde ved udgangen 
af juni måned 2010 godt 1,5 mia. DKK (31. 
marts 2010: 1,7 mia. DKK) og der er således 
stadig tale om en solid visibilitet for de 
kommende 12-18 måneder.

På fabrikken i Kalundborg var aktivitets- 
niveauet igennem 2. kvartal højt og fokuse-
ret på produktion af fleksible rør under 
rammeaftalen med Petrobras. 

NKT Flexibles har i løbet af 2. kvartal 2010 
fortsat den kontrollerede udvidelse af be-
stemte driftsrelaterede afdelinger for at 
imødekomme det planlagte aktivitetsniveau 
henover året, herunder bemanding af de 
nye produktionslinjer i Kalundborg. 

Den igangværende udbygning af produktions-
kapaciteten skrider planmæssigt frem. I løbet 
af 2. kvartal 2010 er den nye trækarmerings-
linje blevet monteret, mens montering af den 
nye trykarmeringslinje fortsat er i gang. Den 
nye produktionskapacitet forventes klar til 
ibrugtagning i løbet af efteråret 2010. 

Arbejdet med udvikling af fleksible rørsyste-
mer til brug på vanddybder helt ned til 2.500 
meter skrider planmæssigt frem. Det forven-
tes, at fremstillingen af de første testleveran-
cer vil finde sted sidst på året. 

Som et led i en stigende fokusering på CSR 
har NKT Flexibles defineret målsætninger 
for specifikke tiltag, som vil være medvir-
kende til kontinuerligt at sikre en bæredygtig 
og effektiv produktion med minimalt spild 
og energiforbrug. 

4 5

KALUNDBORG
FACTORY

 LOAD-OUT

The Kalundborg factory is equipped with five 
turntables designed to match the capacity 
of the largest installation vessels. This enables 
NKT Flexibles to provide flowlines in very long 
lengths without subsea joints. Alternatively, the 
pipe can be delivered on 9.2 m diameter NKT 
Flexibles installation reels.

The plant is located at the harbour of Kalundborg some 100 km west of Copenhagen. The 
manufactu ring facilities occupy a total site of 150,000 m², of which more than 45,000 m² is 
under roof. The factory has its own quayside with water depths ranging from 7 m to 10 m 
thereby allowing  virtually any installation vessel or heavy lifter access to handle all sizes and 
lengths of flexible pipe. Along the quayside a reinforced concrete deck enables NKT Flexibles 
to store offshore reels for direct loading on to the transport or installation vessels. 

The factory has a production capacity well in excess of 150 km of flexible pipe per year, 
dependent on the distribution of designs and sizes. From mid 2010 the capacity will be more 
than 200 km of flexible pipe per year. The factory is equipped with dual production lines al-
lowing the simultaneous manufacture of both long continuous lengths and shorter reel based 
products. 

In the entire production sequence, the pipe is under roof in order to protect components of 
the flexible pipe from being exposed to sunlight and weather conditions such as rain, snow, 
moisture, etc. Once completed the products are stored outdoor.
 
End-fitting mounting is performed at a dedicated location off-line the flexible pipe 
manufactu ring. The end-fitting mounting building is fully enclosed thus ensuring a stable and 
protected environment for both mounting and FAT (Factory Acceptance Test) testing.
 
The facility further comprises warehouse and office accommodation and all other facilities 
necessary for the state of the art and efficient manufacture of flexible pipe.

 

The manufacturing facilities in Kalundborg occupy a total site of 150,000 m², of which 45,000 m² is under roof. We have our own quayside with water depths 
ranging from 7 m to 10  m.

 MAcHINERY FUNcTION

 Carcass Manufacture of interlocked conduit
 
 Polymer extruder line Extrusion of inner liner intermidiate and outer  
  sheath of thermo plastic polymer material
 
 Pressure armour line Armouring with C-shaped profiles or steel strips  
  to provide resistance to radial loads
 
 Tensile armour line Armouring with rectangular steel wires for  
  longitudinal reinforcement to provide resistance  
  to axial loads

 Thermal insulation line Applying thermal insulation tape layers
 
 End-fitting workshop Mounting of end-fitting onto flexible pipe

 Turntable Intermediate process storage as well as   
  mounting of end-fitting and execution 
  of Factory Acceptance Test
 
 Reel and underroller station For intermediate process storage 
 
 Test facility  Hydrostatic pressure test (FAT)

Tensile armouring

Pressure armouring

Thermal insulation

Polymer extrusionCarcass

End-fitting workshop
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Hovedtal - NKT Flexibles
    2. kvt.     1.-2. kvt. Hele

Beløb i mDKK 2010 2009 2010 2009 2009 
Omsætning 318 387 534 726 1.311
- Vækst (%) -18% -6% -26% -5% -6%
EBITDA 52 89 93 169 305
EBITDA-margin (%) 16,4% 23,0% 17,4% 23,3% 23,3%
EBIT 41 79 69 149 261
Investeret kapital 935 651 935 651 780
Arbejdskapital 275 180 275 180 250
Antal ansatte, ultimo 568 586 568 586 490

Resultatandel indregnet i NKT Holding A/S 23 43 39 80 136
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Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt delårsrapporten for 1. januar 
- 30. juni 2010 for NKT Holding A/S.

Delårsrapporten, der ikke er revideret eller reviewet af selskabets revisor, aflægges i overens-
stemmelse med IAS 34 ’Præsentation af delårsrapporter’ som godkendt af EU og yderligere 
danske oplysningskrav til delårsrapporter for børsnoterede selskaber.

Det er vores opfattelse, at delårsrapporten giver et retvisende billede af koncernens aktiver, 
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2010 samt af resultatet af koncernens aktiviteter og 
pengestrømme for perioden 1. januar - 30. juni 2010.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegø-
relse for udviklingen i koncernens aktiviteter og økonomiske forhold, periodens resultat og af 
koncernens finansielle stilling som helhed og en beskrivelse af de væsentligste risici og usikker-
hedsfaktorer, som koncernen står overfor.

Brøndby, 24. august 2010

Direktion

Thomas Hofman-Bang 	 Søren Isaksen 	 Michael Hedegaard Lyng
Adm. direktør, CEO 	 Koncerndirektør, CTO 	 Koncerndirektør, CFO

Bestyrelse

Christian Kjær 	 Jens Due Olsen 	 Krister Ahlström
Formand 	 Næstformand

Jan Erik Jensen 	 Gunnar Karsten Jørgensen 	 Arne Dan Kjærulff

Jens Maaløe	 Lone Fønss Schrøder	 Jan Trøjborg

RegnskabsPåtegning
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Resultatopgørelse - NKT Koncernen
Urevideret 2. kvt. 2. kvt. 1.-2. kvt. 1.-2. kvt. Hele

Beløb i mDKK 2010 2009 2010 2009 2009

Omsætning 3.635 3.144 6.697 5.779 11.687

Driftsresultat før afskrivninger (EBITDA) 258 237 471 364 783

Af- og nedskrivning af materielle anlægsaktiver -67 -60 -129 -119 -243

Af- og nedskrivning af immaterielle anlægsaktiver -31 -31 -62 -63 -124

Driftsresultat (EBIT) 160 146 280 182 416

Finansielle poster, netto -22 -26 -49 -61 -125

Resultat før skat (EBT) 138 120 231 121 291

Skat -41 -26 -69 -27 -53

Periodens resultat 97 94 162 94 238

Fordeles således:

Aktionærerne i NKT Holding A/S 95 94 160 96 240

Minoritetsinteresserne 2 0 2 -2 -2

97 94 162 94 238

Resultat pr. aktie:

Resultat, DKK pr. udestående aktie (EPS) 4,1 4,0 6,8 4,1 10,2

Udvandet resultat, DKK pr. aktie (EPS-D) 4,0 4,0 6,7 4,1 10,1

Resultatopgørelse
beløb i mDKK
- urevideret
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Pengestrømme - NKT Koncernen
Urevideret 2. kvt. 2. kvt. 1.-2. kvt. 1.-2. kvt. Hele

Beløb i mDKK 2010 2009 2010 2009 2009

Driftsresultat før afskrivninger (EBITDA) 258 237 471 364 783

Finansielle poster, netto -22 -26 -49 -61 -125

Resultatandel i NKT Flexibles I/S -23 -43 -39 -80 -136

Ændring i hensatte forpligtelser, skat og ikke likvide

  driftsposter m.v. -41 -67 -77 -114 -97

Ændring i arbejdskapital -435 -80 -790 79 157

Pengestrømme fra driftsaktivitet -263 21 -484 188 582

Køb af virksomheder -22 0 -22 0 -11

Køb af materielle anlægsaktiver -159 -260 -455 -438 -912

Salg af materielle anlægsaktiver 6 5 7 17 44

Andre investeringer, netto 38 -41 12 -80 -126

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -137 -296 -458 -501 -1.005

Ændring i langfristet lån fra kreditinstitutter 385 625 750 575 624

Ændring i kortfristet lån fra kreditinstitutter 18 -338 214 -637 -514

Minoritetsinteresser 0 0 -4 0 -23

Betalt udbytte 0 0 -83 0 0

Indbetalt ved udnyttelse af optioner 3 0 4 0 0

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 406 287 881 -62 87

Periodens pengestrøm 6 12 -61 -375 -336

Likvide beholdninger primo 206 209 254 587 587

Kursregulering af likvider 30 -6 49 3 3

Periodens pengestrøm 6 12 -61 -375 -336

Likvide beholdninger ultimo 242 215 242 215 254

Pengestrømme
beløb i mDKK
- urevideret
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Balance  - NKT Koncernen
Urevideret 30. juni 30. juni 31. december

Beløb i mDKK 2010 2009 2009

Balance
Immaterielle aktiver 1.806 1.605 1.621

Materielle aktiver 3.057 2.343 2.667

Andre langfristede aktiver 853 808 884

Langfristede aktiver i alt 5.716 4.756 5.172

Varebeholdninger 2.855 2.150 2.195

Tilgodehavender og selskabsskat 3.321 2.768 2.503

Likvide beholdninger 242 215 254

Kortfristede aktiver i alt 6.418 5.133 4.952

Aktiver i alt 12.134 9.889 10.124

Aktionærerne i NKT Holding A/S' andel af egenkapital 4.030 3.508 3.719

Minoritetsinteresser 23 34 21

Koncernens egenkapital i alt 4.053 3.542 3.740

Udskudt skat 149 144 154

Pensioner og lignende forpligtelser 294 285 285

Hensatte forpligtelser 105 85 112

Kreditinstitutter 2.722 1.907 1.947

Langfristede forpligtelser i alt 3.270 2.421 2.498

Kreditinstitutter 1.338 826 926

Leverandørgæld m.v. 3.473 3.100 2.960

Kortfristede forpligtelser i alt 4.811 3.926 3.886

Forpligtelser i alt 8.081 6.347 6.384

Passiver i alt 12.134 9.889 10.124

Balance
beløb i mDKK
- urevideret
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Totalindkomst og egenkapital - NKT Koncernen
Urevideret 2. kvt. 2. kvt. 1.-2. kvt. 1.-2. kvt. Hele

Beløb i mDKK 2010 2009 2010 2009 2009

Totalindkomstopgørelse
Periodens resultat 97 94 162 94 238

Anden totalindkomst:

Valutakursregulering vedr. udenlandske virksomheder

  og værdiregulering af finansielle sikringsinstrumenter m.v. 119 -37 230 -20 47

Totalindkomst i alt 216 57 392 74 285

Egenkapitalopgørelse
Koncernens egenkapital pr. 1. januar 3.740 3.465 3.465

Aktiebaseret vederlæggelse 3 3 5

Tilgang/afgang minoritetsinteresser -3 0 -15

Indbetalt ved udnyttelse af aktieoptioner 4 0 0

Udbetalt udbytte -83 0 0

Totalindkomst for perioden 392 74 285

Koncernens egenkapital ultimo 4.053 3.542 3.740

Totalindkomst og egenkapital beløb i mDKK
- urevideret
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NoterNoter - NKT Koncernen
Urevideret

1 Anvendt regnskabspraksis, regnskabsmæssige skøn og risici mv.
Delårsrapporten aflægges i overensstemmelse med IAS 34 'Præsentation af delårsrapporter' som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til 

delårsrapporter for børsnoterede virksomheder. 

Anvendt regnskabspraksis er bortset fra nedenstående uændret i forhold til årsrapporten for 2009, hvortil der henvises. Årsrapporten for 2009 inde-

holder den fuldstændige beskrivelse af anvendt regnskabspraksis.

NKT har med virkning fra 1. januar 2010 implementeret IFRS 3 'Business Combinations' og IAS 27 'Consolidation and Separate Financial Statements'. 

Herudover er øvrige nye og ændrede standarder og fortolkninger med ikrafttræden 1. januar 2010 implementeret fra 1. januar 2010.

IFRS 3 har ændret koncernens praksis for opgørelse af vederlaget for overtagne virksomheder på følgende områder:

● Transaktionsomkostninger, der kan henføres til virksomhedssammenslutningen, indregnes i resultatopgørelsen ved afholdelsen. Disse omkostninger blev 

    tidligere medregnet i kostprisen.

● Betingede købsvederlag vedrørende eksempelvis earn-out indregnes til dagsværdi på overtagelsesdagen, og efterfølgende værdireguleringer indregnes i 

    resultatopgørelsen. Tidligere blev ændringer i betingede købsvederlag indregnet i kostprisen.

● Ved trinvise overtagelser skal købsprisallokeringen foretages, når NKT opnår kontrol. Dermed opgøres tidligere erhvervede kapitalandele til dagsværdi, 

   når kontrol opnås, og eventuel regulering i forhold til den regnskabsmæssige værdi indregnes i resultatopgørelsen. Tidligere blev goodwill opgjort ved 

   hvert enkelt køb og værdiregulering blev indregnet direkte i egenkapitalen. 

Desuden har IFRS 3 (2008) ændret på opgørelsen af goodwill. Der er nu mulighed for at vælge fuld indregning af goodwill, selv om der erhverves mindre  

end 100 % af den overtagne virksomhed. Tidligere var det kun muligt at indregne goodwill for den erhvervede del af virksomheden. Målingen kan vælges  

transaktion for transaktion, og valget anføres i noterne i forbindelse med beskrivelse af overtagne virksomheder.

De nye regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag har ikke væsentligt påvirket indregning og måling. 

Vedrørende regnskabsmæssige skøn henvises til årsrapporten for 2009 note 1 side 53. For såvidt angår risici henvises til årsrapporten for 2009

note 30 side 78 og årsrapportens beskrivelse i afsnittet omhandlende risikoforhold side 34 og i virksomhedsomtalerne.

Ifølge regnskabsreguleringen skal ledelsen tage stilling til hvorvidt kvartalsmeddelelsen kan aflægges som 'going concern', (det vil sige under forudsætning

af fortsat drift). Ledelsen har udfra skønnede fremtidsudsigter, herunder gennemgang af seneste 'forecast 2010', og forventninger til fremtidigt cash-flow,

tilstedeværelse af kreditfaciliteter mv. konkluderet, at der ikke er faktorer, der giver anledning til tvivl om, at NKT kan fortsætte driften i mindst 12

måneder fra balancedagen. Information om koncernens likviditetsberedskab og information om forventningerne til 2010 er medtaget i ledelsesberetningen.

beløb i mDKK
- urevideret
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NoterNoter - NKT Koncernen
Urevideret

Beløb i mDKK 

2 Segmentoplysninger
2. kvt. 2. kvt. 1.-2. kvt. 1.-2. kvt. Hele

2010 2009 2010 2009 2009

Omsætning

NKT Cables, omsætning til markedspriser 2.056 1.781 3.660 3.051 6.383

Nilfisk-Advance 1.532 1.324 2.950 2.642 5.138

Photonics Group 48 37 87 83 160

Moderselskab m.v. 1) -1 2 0 3 6

Eliminering af interne transaktioner mellem segmenter 0 0 0 0 0

NKT koncernomsætning til markedspriser 3.635 3.144 6.697 5.779 11.687

NKT Cables omsætning til standardpriser 2) 1.374 1.328 2.410 2.306 4.646

NKT koncernomsætning til standardpriser 2.953 2.691 5.447 5.034 9.950

Driftsresultat før afskrivninger (EBITDA) 3)

NKT Cables 81 145 141 160 373

Nilfisk-Advance 167 68 317 153 317

Photonics Group -5 -12 -11 -20 -32

NKT Flexibles, resultatandel 23 43 39 80 136

Moderselskab m.v. 1) -8 -7 -15 -9 -11

Koncern EBITDA 258 237 471 364 783

Segmentresultat, driftsresultat (EBIT) 

NKT Cables 30 104 43 78 197

Nilfisk-Advance 123 24 230 62 141

Photonics Group -8 -16 -17 -28 -47

NKT Flexibles, resultatandel 23 43 39 80 136

Moderselskab m.v. 1) -8 -9 -15 -10 -11

Koncern EBIT 160 146 280 182 416

Investeret kapital (Capital Employed)

NKT Cables 4.321 2.926 3.313

Nilfisk-Advance 2.978 2.671 2.580

Photonics Group 165 132 122

NKT Flexibles, andel af indre værdi m.v. 391 367 441

Moderselskab m.v. 1) -12 33 9

Koncern Capital  Employed 7.843 6.129 6.465

1) Segmentet indeholder moderselskab og mindre væsentlige enheder med ensartet driftsrisici.
2) Omsætning til standardpris for kobber og aluminium fastsat til hhv. 1.550 EUR/ton og 1.350 EUR/ton.
3) Operationelt EBITDA udgør i niveauet (excl. poster af engangskarakter):

   NKT Cables 81 145 141 160 373

   Nilfisk-Advance 191 125 363 230 469

   Photonics Group -5 -12 -11 -20 -32

   NKT Flexibles, resultatandel 23 43 39 80 136

   Moderselskab m.v. 1) -8 -7 -15 -9 -11

   Koncern operationelt EBITDA 282 294 517 441 935

beløb i mDKK
- urevideret
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NoterNoter - NKT Koncernen
Urevideret

Beløb i mDKK 

3 Virksomhedsovertagelser

NKT Cables overtog den 30. april 2010 alle aktier i den australske virksomhed Aussa Power Products Ltd. Virksomheden har i de seneste år

været distributør for NKT Cables. Opkøbet er en del af NKT Cables' vækststrategi i regionen.  Endelig købesumsallokering forventes at foreligge ved 

offentliggørelsen af årsraporten for 2010. Foreløbig overtagelsesbalance er opgjort som følger:

Dagsværdi ved

overtagelse

Immaterielle aktiver 7

Materielle aktiver 2

Varebeholdninger 2

Tilgodehavender 8

Likvide beholdninger 4

Udskudt skat -2

Leverandørgæld og anden gæld -11

Overtagne nettoaktiver 10

Goodwill 16

Samlet vederlag for virksomheden 26

Heraf likvid beholdning i Aussa Power Products Ltd. -4

Kontant vederlag 22

Goodwill repræsenterer værdien af medarbejderstab og forventede synergier ved sammenlægning med koncernens hidtidige aktiviteter.

Resultatet siden overtagelsestidspunktet indgår med 0 mDKK i koncernens resultat. Proforma opgørelse af koncernens omsætning for 1. halvår opgjort 

som om virksomheden var overtaget 1. januar 2010 udgør 6.707 mDKK. (effekt 10 mDKK). Proforma resultat for samme periode udgør 188 mDKK

(effekt 0 mDKK). Transaktionsomkostninger i forbindelse med overtagelsen er indregnet i driftsresultat før afskrivninger med 0,6 mDKK

beløb i mDKK
- urevideret

Noter - NKT Koncernen
Urevideret

4 Begivenheder efter regnskabsperiodens udløb

Der er ikke indtruffet væsentlige begivenheder efter regnskabsperiodens udløb.

5 Forklarende kommentarer til hovedtal
Nedenstående punkter refererer til oversigten med hovedtal.

  1) Omsætning til standardpriser - Omsætning til standardpris for kobber og aluminium fastsat til hhv. 1.550 EUR/ton og 1.350 EUR/ton.

  2) Operationelt driftsresultat før afskrivninger (EBITDA) - Driftsresultat før afskrivninger (EBITDA) justeret for engangsposter. 

  3) Nettorentebærende gæld - Likvider, værdipapirer og rentebærende tilgodehavender med fradrag af rentebærende gæld. 

  4) Investeret kapital (Capital Employed) - Koncernens egenkapital med tillæg af nettorentebærende gæld. 

  5) Arbejdskapital - Kortfristede aktiver med fradrag af kortfristede forpligtelser (eksklusive rentebærende poster og hensatte forpligtelser).

  6) Nettorentebærende gæld i forhold til operationelt EBITDA - Operationelt EBITDA opgøres på rullende 12-måneders basis (LTM)

  7) Afkast af investeret resultat (RoCE) - Driftsresultat (EBIT) justeret for engangsposter i % af gennemsnitlig investeret kapital. Opgjort på rullende

      12-måneders basis (LTM).

  8) Resultat, DKK pr. udestående aktie (EPS) - NKT Holding A/S' aktionærers andel af resultat pr. aktie (EPS) beregnet på gennemsnitligt antal 

      udestående aktier.

  9) Indre værdi, DKK pr. udestående aktie - NKT Holding A/S' aktionærers andel af egenkapital ultimo pr. udestående aktie ultimo.

10) Indre værdi, DKK pr. udestående aktie - Udvandingseffekten af aktieoptionsordning for ledelse og medarbejdere er ikke indregnet i nøgletallet.
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Børsmeddelelser i 2010
Herunder er listet de børsmeddelelser, som NKT har offentliggjort via NASDAQ OMX 
København i 2010. Disse samt tidligere og nyere børsmeddelelser kan læses på www.nkt.dk. 

12.01.10	 #1	 NKT opjusterer resultatforventningerne for 2009
12.02.10	 #2	 NKT Cables vinder ordre på et af verdens største søkabler
16.02.10	 #3	 NKT Cables vinder højspændingsprojekt i Grækenland
02.03.10	 #4	 NKTs årsrapport 2009
02.03.10	 #5	 Indkaldelse til ordinær generalforsamling 2010
18.03.10	 #6	 Medarbejderrepræsentation i NKTs bestyrelse
19.03.10	 #7	 Udnyttelse af tegningsretter - forhøjelse af NKTs aktiekapital
22.03.10	 #8	 Opdaterede vedtægter
25.03.10	 #9	 Referat af ordinær generalforsamling 2010
26.03.10	 #10	 Opdaterede vedtægter
20.04.10	 #11	 Udnyttelse af tegningsretter - forhøjelse af NKT Holdings aktiekapital  
			   og vedtægtsændringer
11.05.10	 #12	 Delårsrapport 1. kvartal 2010
02.06.10	 #13	 NKT aktien - insider handler 
10.06.10	 #14	 Medarbejderrepræsentation i NKT Holdings bestyrelse 
16.06.10	 #15	 NKT aktien - insider handler 
21.06.10	 #16	 NKT aktien - insider handler 
22.06.10	 #17	 NKT aktien - insider handler 

Børskalender for 2010
16. november 	 Delårsrapport, 3. kvartal

Live webcast af NKTs delårsrapport for 2. kvartal 2010 - inkl. telekonference - finder sted 24. 
august kl. 11.00. Selve præsentationen af delårsrapporten foregår hos First Hotel Skt. Petri, 
Krystalgade 22, 1172 København. 

Herefter kan en on-demand version af præsentationen ses på www.nkt.dk ligesom et fuldt 
transcript af præsentationen vil være tilgængelig efter et døgn. 

Praktiske oplysninger
Udsagnene om fremtiden i delårsrapporten 
afspejler NKT Holding A/S ledelsens nuvæ-
rende forventninger til fremtidige begiven-
heder og økonomiske resultater. Udsagn om 
fremtiden er i sagens natur forbundet med 
usikkerhed, og de opnåede resultater kan der-
for afvige fra forventningerne. Forhold, som 
kan medføre, at de opnåede resultater afviger 
fra forventningerne, er bl.a. - men ikke be-
grænset til - udviklingen i konjunkturerne og 
de finansielle markeder, ændringer i love og 
regler på NKT virksomhedernes markeder, 
udvikling i efterspørgsel efter produkter, kon-
kurrenceforhold samt energi- og råvarepriser. 

NKT Holding A/S frasiger sig enhver forplig-
telse til at opdatere eller justere sådanne 
udsagn om fremtiden eller opdatere de mu-
lige årsager til, at faktiske resultater kan vise 
sig at afvige væsentligt fra forventninger an-
givet i udsagn om fremtiden, med mindre 
gældende lovgivning eller anden regulering 
foreskriver det.

Delårsrapport 2. kvartal 2010 er offentlig-
gjort den 24. august 2010 på dansk og en-
gelsk via NASDAQ OMX København. Det 
er den danske tekst, der er gældende, så-
fremt misforståelser måtte opstå via den 
engelske oversættelse. Delårsrapporten er 
til rådighed på www.nkt.dk og den distribu-
eres elektronisk til alle, der har tilmeldt sig 
NKTs elektroniske nyhedsservice. 

Investorkontakt

Aktieanalytikere og institutionelle investorer
Michael Hedegaard Lyng
Koncerndirektør, CFO
Telefon: 4348 3203
email: michael.lyng@nkt.dk

Private aktionærer
Anne Schoen
Kommunikationschef
Telefon: 4348 3216
email: anne.schoen@nkt.dk

Aktiebogfører
VP Investor Services A/S
Weidekampsgade 14
2300 København S.
Telefon: 4358 8866

NKTs delårsrapport, 2. kvartal 2010  
er udgivet af:  NKT Holding A/S 
Vibeholms Allé 25, 2605 Brøndby 
CVR nr. 62 72 52 14. 
Tekst og produktion: NKT Holding A/S
Billeder: Fotos udlånt fra koncernens  
virksomheder. Copyright: NKT, august 2010
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