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Hovedbudskaber

2. KVARTAL 2013:

Omsaetning i std. metalpriser: 3.264 mDKK

(2. kvt. 2012: 3.079 mDKK)

Organisk vaekst: 7%
NKT Cables: 10%

Electricity Infrastructure: 19%, Railway: 48%

Construction: -13%, Automotive: -2%
Nilfisk-Advance: 4%
EMEA: 5%, Americas: 6%, APAC: -3%
Photonics Group: 16%

Omsaetning i markedspriser: 4.038 mDKK

(2. kvt. 2012: 3.904 mDKK)

Operationelt EBITDA: 279 mDKK
(2. kvt. 2012: 239 mDKK)

Operationel EBITDA-margin: 8,5%
i std. metalpriser (2. kvt: 2012: 7,8%)

Resultat: 76 mDKK
(2. kvt. 2012: 35 mDKK)

Arbejdskapital: 3.2971 mDKK
(2. kvt. 2012: 2.969 mDKK)

NIBD: 2.839 mDkK
(2. kvt. 2012: 2.692 mDKK)

NIBD/oper. EBITDA LTM: 2,7><
(2. kvt. 2012: 2,5x)

NY LEDELSESSTRUKTUR | NKT HOLDING

NKT indfarer en ny governancestruktur, som betyder at koncernbestyrelsen
fremadrettet vil drive de tre nuvaerende forretningsomrader som selvstaendige
enheder uden en koncerndirektion som mellemled. Laes mere om aendrin-
gerne pa side 4.

De administrerende direktarer i Nilfisk-Advance og NKT Cables vil fremover
referere til koncernbestyrelsen. Sgren Isaksen vil fortszette som ansvarlig for
Photonics Group og vil i den egenskab referere til koncernbestyrelsen. NKT
Holdings direktion kommer fremover til at besta af koncerndirekter og CFO
Michael Hedegaard Lyng.

Strukturen indebaerer, at administrerende direktar Thomas Hofman-Bang
fratreeder NKT ved udgangen af august maned 2013 og at koncerndirekter
Seren Isaksen fratraeder direktionen, men fortsaetter med at vaere ansvarlig for
Photonics Group.

Uafhaengig af &endringerne i NKT Holding har administrerende direkter Jorgen
Jensen efter 15 ar i Nilfisk-Advance opsagt sin stilling for at tiltraeede som ad-
ministrerende direkter i en virksomhed uden for NKT koncernen. Ny admini-
strerende direkter i Nilfisk-Advance bliver Jonas Persson, p.t. medlem af Assa
Abloy AB koncernledelsen med ansvar for Asia Pacific regionen. Jonas Persson
tiltreeder senest i begyndelsen af 2014. Se endvidere saerskilt Selskabsmedde-
lelse nr. 14 af 21. august 2013.

FORTSAT POSITIV VAKST OG INDTJENING
SOM FOLGER FORVENTNINGERNE

Omsaetningsvaeksten i 2. kvartal 2013 var tilfredsstillende og blev 7% for
koncernen.

Veeksten kom fra NKT Cables med 10%, mens Nilfisk-Advance bidrog med
4% og Photonics Group med 16%.

Operationelt EBITDA steg med 17% i 2. kvartal, hvilket felger den forventede
udvikling. P4 lebende 12 médneders basis udgjorde operationelt EBITDA
1.068 mDKK - det hgjeste niveau siden slutningen af 2008.

Uaendrede forventninger
Forventningerne for 2013 for den eksisterende del af koncernen er uforan-

drede i forhold til udmeldingen i drsrapporten 2012 og 1. kvartal 2013.
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oved- 0og nggletal

2. kvt. 2. kvt. 1-2. kvt. 1-2. kvt. Hele

Belgb i mDKK 2013 2012 2013 2012 2012
Resultatopgarelse
Omsaetning 4038 3.904 7.547 7435 15.253
Omseetning i std. metalpriser D 3.264 3.079 6.123 5.885 12.148
Operationelt driftsresultat fer afskrivninger (Oper. EBITDA) ? 279 239 496 467 1.039
Driftsresultat fer afskrivninger (EBITDA) 279 229 496 457 1.009
Af- og nedskrivning af materielle aktiver -85 -88 -172 -174 -360
Af- 0og nedskrivning af immaterielle aktiver -45 -42 -87 -81 -176
Driftsresultat (EBIT) 149 99 237 202 473
Finansielle poster, netto -40 -52 -88 -1 -196
Resultat for skat (EBT) af fortseettende aktiviteter 109 47 149 91 277
Periodens resultat af fortseettende aktiviteter 76 35 101 66 195
Periodens resultat af ophart aktivitet 0 1.404 0 1404 1410
Periodens resultat 76 1439 101 1470 1.605
Aktionaererne i NKT Holding A/S" andel af resultat 75 1.440 100 1470 1.604
Pengestrgmme
Pengestromme fra driftsaktivitet -10 66 -531 93 1.122
Pengestremme fra investeringsaktivitet -112 -119 -225 -253 -532

heraf investeringer i materielle aktiver -54 -83 -118 -172 -364
Frie pengestramme -122 -53 -756 -160 590
Balance
Aktiekapital 479 478 479 478 478
Aktionaererne i NKT Holding A/S' andel af egenkapital 5.603 5.552 5.603 5552 5730
Minoritetsinteresser 7 6 7 6 7
Koncernens egenkapital i alt 5610 5558 5610 5.558 5.737
Balancesum 13.345 13.385 13.345 13.385 12.936
Nettorentebaerende gaeld 3 2.839 2.692 2.839 2.692 1.909
Investeret kapital 8.449 8250 8.449 8250 7.646
Arbejdskapital > 3.291 2.969 3.291 2.969 2409
Nggletal og medarbejdere
Gearing (nettorentebaerende geeld i % af koncernens egenkapital) 51% 48% 51% 48% 33%
Nettorentebzerende gaeld i forhold til operationelt EBITDA o 2,7 2,5 2,7 2,5 18
Soliditetsgrad (egenkapital i % af samlede aktiver) 7 42% 41% 42% 41% 44%
Afkast af investeret kapital (RoCE) 8 6,5% 5,6% 6,5% 5,6% 6,2%
Antal aktier a 20 DKK (1.000 stk.) 23.930 23.888 23.930 23.888 23.888
Beholdning af egne aktier (1.000 stk.) 77 77 77 77 77
Resultat af fortsaettende aktiviteter, DKK pr. udest. aktie (EPS) ? 3.2 1,5 4,2 2,8 8.2
Resultat, DKK pr. udestadende aktie (EPS) 2 32 60,6 42 61,9 67,5
Udbetalt udbytte, DKK pr. aktie 00 00 8,0 20 20
Indre veerdi, DKK pr. udestdende aktie ' 235 233 235 233 241
Barskurs, DKK pr. aktie 208 190 208 190 204
Antal medarbejdere, gennemsnit 8.828 8.937 8.828 8.937 8.867

D19 £ karende kommentarer fremgar af note 4.
Hoved- og negletal er beregnet som defineret i drsrapporten for 2012.
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Ny ledelsesstruktur
| NKT Holding

Bestyrelsen for NKT aendrer ledelsesstrukturen

Bestyrelsen og direktionen i NKT Holding pdbegyndte efter
generalforsamlingen i marts maned 2013 en diskussion af NKTs
governancemodel og har konkluderet, at bestyrelsen fremadret-
tet vil drive de tre nuvaerende forretningsomradder som selvsteen-
dige enheder uden en koncerndirektion som mellemled.

Koncernens nuveerende strategi fortsaetter uforandret.

De administrerende direktgrer i Nilfisk-Advance og NKT Cables
vil fremover referere til koncernbestyrelsen. Sgren Isaksen vil
fortseaette som ansvarlig for Photonics Group og vil i den egen-
skab referere til koncernbestyrelsen. NKT Holdings direktion
kommer fremover til at besta af nuvaerende koncerndirektar og
CFO Michael Hedegaard Lyng, som far ansvar for alle funktioner i
NKT Holding.

Det bgrsnoterede selskab NKT Holding vil fortsat blive drevet
som et kompetencecenter, som skal statte forretningsomraderne
gennem bl.a. investor relations, compliance og konsolidering,
juridiske forhold samt finansielle forhold.

Strukturen indebaerer, at administrerende direktgr Thomas
Hofman-Bang fratraeder NKT ved udgangen af august maned
2013 og at koncerndirektar Sgren Isaksen fratraeder direktionen,
men fortsaetter med at veere ansvarlig for Photonics Group.

Fremover vil governancestrukturen ud over bestyrelsesmader
basere sig pa en selskabsindividuel mgdestruktur med deltagelse
af bestyrelsen, ledelserne i de respektive forretningsomrader

og Michael Hedegaard Lyng. M@derne vil blive ledet af besty-
relsesformanden for NKT Holding, Jens Due Olsen, og falge en
seedvanlig arsplan. De eksisterende bestyrelsesudvalg fortsaetter
som hidtil med deltagelse fra forretningsomraderne nar relevant.

Uafhaengig af disse zendringer har administrerende direktear
Jorgen Jensen efter 15 &r i Nilfisk-Advance opsagt sin stilling for
at tiltreede som administrerende direkter i en virksomhed uden

for NKT koncernen. Ny administrerende direkter for Nilfisk-
Advance bliver Jonas Persson, p.t. medlem af Assa Abloy AB
koncernledelsen med ansvar for Asia Pacific regionen. Jonas Pers-
son tiltreeder senest i begyndelsen af 2014. Se endvidere saerskilt
Selskabsmeddelelse nr. 14. af 21. august 2013.

Andringerne forventes at resultere i en arlig omkostningsbe-
sparelse i niveauet 10-15 mDKK og i engangsomkostninger i
niveauet 15 mDKK.

Bestyrelsesarbejdet bliver mere omfangsrigt end tidligere. Besty-
relsen vil pd generalforsamlingen i 2014 indstille til en forhajelse
af honoraret, der reflekterer det @gede tidsforbrug.

66

Den nye struktur sikrer at bestyrelsen
@ger fokus pa rolle- og ansvarsfordelingen
i forretningsomraderne samtidig med at vi
fortseetter med at drive det aktive ejerskab,
som har veeret fundamentet for NKT. Jeg

vil gerne benytte lejligheden til at takke
Thomas, Seren og Jargen for et mangedrigt
solidt, loyalt og godt samarbejde”

Jens Due Olsen
Bestyrelsesformand
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Alle tre forretningsomrader viste positiv organisk vaekst, og
operationelt EBITDA, LTM, for koncernen var pa det hgjeste
niveau siden 2008

INVESTORKONTAKT  Fig. 1 Omsaetning pr. forretningsomrdde
2.kvt. Valuta- 2. kvt Org.*
Belgb i mDKK 2012 effekt Vaekst 2013 vaekst
NKT Cables 1334 -5 134 1.463 10%
Aktieanalytikere og Nilfisk-Advance 1.693 -23 71 1.741 4%
institutionelle investorer Photonics Group 52 2 8 62 16%
Michael Hedegaard Lyng Vg O O ZHE .
Koncerndirektar, CFO Omseetning, std. metalpriser 3.079 -26 211 3.264 7%
Telefon: 4348 2000 Korrektion, metalpriser e, 825 .. LA 40 »
email: michael.lyng@nkt.dk Omsaetning, markedspriser 3.904 -37 171 4.038 -

Private aktionaerer

Anne Schoen
Kommunikationschef
Telefon: 4348 3216

email: anne.schoen@nkt.dk

FINANSKALENDER
20. november 2013
Delarsrapport, 3. kvartal

28. februar 2014
Arsrapport 2013

*Organisk vaekst er justeret for effekten af valutakurser, metalpriser og akkvisitioner

7% organisk vaekst
NKT opndede en organisk vaekst pa 7%, og omsaetningen for kvartalet udgjorde 4.038 mDKK
opgjort i markedspriser, 3.264 mDKK malt i standardmetalpriser.

I NKT Cables blev der realiseret 10% organisk vaekst i 2. kvartal, som var seerlig drevet af Electricity
Infrastructure og Railway i Kina.

Nilfisk-Advance opnéede en organisk vaekst p& 4% i 2. kvartal, drevet af vaekst i EMEA og Americas
samt forskydning i antal arbejdsdage fra i 1. kvartal.

Photonics Group realiserede organisk vaekst pa 16% i forhold til samme kvartal sidste ar, primaert
drevet af Imaging- og Sensing-segmenterne.

Figur 1 viser omsaetningsudviklingen fordelt pa forretningsomrader. Omszetningen i markeds-
priser var negativt pavirket af aendringer i metalpriser med 4%.

Omsaetningen for 1. halvar udgjorde 7.547 mDKK opgjort i markedspriser, hvilket var en frem-
gang pa 112 mDKK, og en organisk vaekst pd 5%.
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Indtjening pa forventet niveau

Koncernens operationelle EBITDA udgjorde 279 mDKKi 2. kvartal
2013, svarende til en stigning pa 40 mDKK eller 17%. Stigningen
kan primaert henfgres til NKT Cables med 25 mDKK og Nilfisk-
Advance med 15 mDKK.

Fig. 2 Oper. EBITDA pr. forretningsomrade

2. kvt. 1. halvar

Belgb i mDKK 2013 2012 2013 2012

NKT Cables 70 45 113 85
Nilfisk-Advance 224 209 412 404
Photonics Group =1 -4 -6 -5
@vrige -14 -1 23 -17
Operationelt EBITDA 279 239 496 467
Strukturelle initiativer = -10 = -10
EBITDA 279 229 496 457

Pengestramme

Pengestrsmme fra driftsaktivitet udgjorde -10 mDKK (2. kvt. 2012:
66 mDKK), hvilket var en reduktion pa 76 mDKK. Udviklingen var
hovedsagelig drevet af en forventet stigning i arbejdskapitalen
(se afsnittet om arbejdskapital).

Pengestremme fra investeringsaktiviteter udgjorde 112 mDKK (2.
kvt. 2012: 119 mDKK). 62 mDKK for Nilfisk-Advance som primaert
bestod af udviklingsaktiviteter, herunder udvikling af software. 38
mDKK for NKT Cables som bl.a. bestod af faerdiggerelse af logistik-
centret i Rotterdam.

Af figur 4 fremgar, hvordan pengestrsmme fra drift og investerin-
ger udviklede sig over kvartalerne.

Fig.4 Cash conversion, LTM

Malt i standardmetalpriser udgjorde den operationelle EBITDA-
margin 8,5% for kvartalet (2. kvt. 2012: 7,8%). Den forbedrede
indtjening var resultat af stigende omsaetning kombineret med
stram omkostningsstyring.

Pd lgbende 12 mdneders basis udgjorde operationelt EBITDA
1.068 mDKK (31. marts 2013: 1.026 mDKK), hvilket var det hgjeste
niveau siden slutningen af 2008 (fortsaettende aktiviteter). Ope-
rationel EBITDA-margin, opgjort i standardmetalpriser, udgjorde
8,6% (31. marts 2013: 8,4%), LTM. Udviklingen i NKTs operationelle
EBITDA pd lebende 12 maneder fremgar af figur 3.

Fig. 3 NKTs operationelle EBITDA, LTM
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Ultimo 2. kvartal 2013 beskaeftigede NKT koncernen ca. 8.824

medarbejdere: ca. 13% i Danmark og ca. 87% udenfor Danmark,
hvilket er samme fordeling som tilsvarende kvartal sidste ar. An-
tallet af medarbejdere er reduceret med 87 i forhold til sidste ar.

Forbedret resultat og uaendret skatteprocent
Finansielle poster netto udgjorde -40 mDKK (2. kvt. 2012:-52
mDKK), hvilket var en forbedring pa 12 mDKK. Forbedringen
skyldes hovedsagelig en lavere rentemarginal.

Ogsa koncernresultat for skat, EBT, steg og blev 109 mDKK - en
forbedring pa 62 mDKK i forhold til samme kvartal dret far.

Skatteprocenten for 2. kvartal udgjorde 30% og 32% for 1. halvar.
Skatteprocenten for heldret forventes at ligge i niveauet 30%.

mDKK %
1.500

1.000
500 [ -1
0
00 -
-1.000 — 8- B

15000 5009 2010 2011 2012 2013 °

1mn Operationelt EBITDA
== Cash conversion, %
= Frie pengestromme

Pengestrgmme, driften
== Pengestremme, investeringer (ekskl. akkv.)

Cash conversion, pengestrgmme fra driften i forhold til EBITDA,
var pr. 30. juni 2013 47%, LTM.

Cash conversion-raten var szerlig pdvirket negativt af forskydnin-
gen i arbejdskapitalen pad 322 mDKK de seneste 12 méneder.

Stigning i arbejdskapital

Pr. 30.juni 2013 udgjorde arbejdskapitalen 3.291 mDKK, hvilket
var en stigning pad 172 mDKK siden 31. marts 2013. Arbejdskapi-
talen udviklede sig som forventet.

Arbejdskapitalen i forhold til omsaetningen udgjorde 19,9% pr.
30. juni (31. marts: 19,5%) malt som gennemsnit over 12 mane-
der. Se figur 5.

Fig.5 Arbejdskapital

mDKK %
3.500
3.000
2.500
2.000 -
1.500 -
1.000 -

500

072010 2011 2012 2013 '©
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mm Arbejdskapital

Stigningen i arbejdskapitalen i 2. kvartal kan henfares til NKT
Cables med 79 mDKK saerlig drevet af nettopengebinding i
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igangvaerende sgkabelprojekter, og Nilfisk-Advance med 52 mDKK
seerlig pavirket af omsaetningsstigningen. Arbejdskapitalen i
procent af omsaetningen i NKT Cables udgjorde 20,3% (31. marts
2013:19,5%), LTM, mens den for Nilfisk-Advance udgjorde 19,0%
(31. marts 2012: 19,1%), LTM.

Nettorentebaerende gzeld pa forventet niveau

NKTs nettorentebaerende geeld udgjorde 2.839 mDKK pr. 30. juni
2013 (31. marts 2013: 2.776 mDKK), hvilket var i overensstem-
melse med det forventede. Stigningen var primaert drevet af
&ndringen i arbejdskapitalen pd 172 mDKK. Den nettorentebae-
rende gaeld pr. 30. juni 2013 svarede uzendret til 2,7x seneste 12
maneders operationelle EBITDA i forhold til 31. marts 2013.

Pr. 30.juni 2013 var der ikke vaesentlige a&ndringer i valutasam-
menszetningen af koncernens nettorentebaerende gaeld i forhold
til 31. december 2012, jf. drsrapporten for 2012. Finansieringen
var fortsat overvejende baseret pa variabel rente.

Fig. 6 Nettorentebaerende geeld i forhold
til operationelt EBITDA
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wm= Nettorentebzerende geeld, mDKK = Nettorentebaerende geeld, x

Fortsat hgjt likviditetsberedskab

Pr.30.juni 2013 udgjorde NKTs samlede likviditetsberedskab i
niveauet 3,3 mia. DKK (31. marts 2013: 3,6 mia. DKK), heri indgar 5,0
mia. DKK committede og 1,3 mia. DKK uncommittede kreditfacili-
teter. Det hgje likviditetsberedskab er med til at sikre et finansielt
raderum til udvikling af forretningsomraderne.

Egenkapital

Egenkapitalen udgjorde 5.610 mDKK pr. 30.juni 2013 (31. marts
2013:5.579 mDKK). Valutakursreguleringer vedrgrende udenland-
ske virksomheder blev indregnet med 45 mDKK, og veerdiregule-
ring af finansielle instrumenter mv. blev indregnet med 1 mDKK.

Gearingen (forholdet mellem nettorentebaerende geeld og egen-
kapital) blev 519% (31. marts 2013: 50%), hvilket var en stigning pa
3%-point i forhold til samme periode sidste ar.

Soliditetsgraden blev 42% (31. marts 2013: 41%), hvilket ligger
over NKTs malsaetning pa minimum 30%.

Begivenheder efter regnskabsafslutning

Som meddelt i selskabsmeddelelse nr. 12 den 1. juli 2013 blev
kabet af Ericssons energikabelaktiviteter gennemfart. Sdledes har
NKT Cables endeligt overtaget Ericssons energikabelaktiviteter
pa de vilkdr, som fremgik af selskabsmeddelelse nr. 10 den 3. maj

2013 om betinget kgbsaftale. Overtagelsen er godkendt af de
relevante konkurrencemyndigheder.

Uaendrede forventninger

| forhold til udmeldingen i drsrapporten for 2012 og senest i
deldrsrapporten for 1. kvartal forventer NKT uforandret, at omsaet-
ningen for 2013 malt til standardmetalpriser for den eksisterende
del af forretningen vil veere pa niveau med 2012, hvilket ogsa
geelder for operationelt EBITDA.

Forventningerne er fortsat baseret pd, at projekterne i NKT Cables
folger tidsplanerne samt at udviklingen pd koncernens hoved-
markeder er pa linje med 2012.

Overtagelsen af Ericssons energikabelaktiviteter 1. juli 2013 vil
dog @ge omsatningen til standardmetalpriser i niveauet 500
mDKK, men ventes ikke at pavirke indtjeningen i 2013 vaesentligt.

NKT aktien

Ca. 30% af handlen med NKTs aktier foregdr pa andre handels-
pladser end NASDAQ OMX Kgbenhavn, hvor aktien er noteret
under fondskode DK0010287663 OMX Kgbenhavn og er blandt
de 30 mest handlede aktier.

Den daglige omsaetning i aktien pd NASDAQ OMX Kgbenhavn
1d 7 2. kvartal 2013 i gennemsnit pa 20 mDKK (2. kvt. 2012: 23
mDKK). Der blev i 2. kvartal i gennemsnit omsat 93.000 stk. aktier
om dagen (2. kvt. 2012: 105.000 stk./dag). Den manedlige styk-
omsaetning i aktien pd NASDAQ OMX fremgar af figur 7.

Fig. 7 Udvikling i aktiekurs og stk.-omszetning

DKK pr. aktie

. Aug. Sep. Okt. Nov. Dec. Jan. Feb. Mar. Apr. Maj Jun. 0

mm OMXC20,omregnet, DKK = NKT, DKK
m= Stk. NKT aktier handlet pa NASDAX OMX

Pr.30. juni 2013 var kursen pd NKT aktien 208,20 DKK (31. decem-
ber 2012: 203,50 DKK), hvilket var en stigning pa 6% siden arsskif-
tet, inklusive effekten af udbyttebetalingen i marts 2013. NKT har
pr. 30. juni 2013 to aktionaerer med anmeldte ejerandele over 5%;
ATP og EdgePoint Investment Group Inc.

Faldende CO,-udledning
Koncernens CO,-emission for 2012 blev rapporteret til Carbon
Disclosure Project ultimo maj 2013.

NKTs samlede CO,-udledning faldt 6% i 2012 sammenlignet med
aret for - malt i forhold til omsaetningen opgjort i standardme-
talpriser. Resultatet oversteg dermed NKTs malsaetning om en
gennemsnitlig arlig reduktion pa 3% af den samlede CO,-emissi-
on - et mal baseret pa koncernens CO,-udledning i 2011 og det
nuvaerende antal forretningsomrader og -enheder.
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Fig. 8 Hovedtal

2. kvt. 1. halvar
Belgb i mDKK 2013 2012 2013 2012
Omsaetning 2.237 2.159 4.036 3.996
Omseetning* 1463 1334 2612 2446
- Organisk vaekst 10% -4% 7% -8%
EBITDA 70 45 113 85
EBITDA-margin* 48% 34% 43% 3,5%
EBIT =3 -25 -32 -54
Investeret kapital 4820 4685 4820 4685
Arbejdskapital 1.850 1622 1.850 1622
Antal ansatte, ultimo 3312 3367 3312 3367

* Standardmetalpriser

NKT Cables er blandt de ferende producenter af ener-
gikabler til det europeeiske marked med en staerk
position savel for on- og offshore hgjspaendingskab-
ler som inden for lav- og mellemspaendingskabler,
tilbeher og jernbanekegreledninger. Selskabet leverer
i stigende grad samlede kabellgsninger til kunderne.
Fra fabrikker i Kina produceres til det sydestasiatiske
marked, mens fabrikker i Europa primeaert leverer til
kunder i Europa og Mellemgsten.

Fig. 9 Organisk veekst

2. kvt. 1.halvar

2013 2013

Electricity Infrastructure 19% 15%
Railway 48% 36%
Construction -13% -16%
Automotive -2% -5%
NKT Cables 10% 7%

Tilfredsstillende veekst i 2. kvartal 2013 primeert
fra sgkabler og Railway i Kina

Fremgangen fra 1. kvartal fortsatte, og NKT Cables opndede i 2. kvartal 2013 en
tilfredsstillende omsaetningsvaekst primaert drevet af vaekst i sgkabler og kere-
ledninger til hgjhastighedsjernbaner i Kina.

Omsaetningen for 2. kvartal udgjorde i standardmetalpriser 1.463 mDKK, og
periodens organiske veekst blev 10%. Omsaetningen opgjort i standardmetal-
priser ar til dato udgjorde 2.612 mDKK, hvilket var en stigning i forhold til det
foregdende ar pa 166 mDKK svarende til 7% organisk vaekst.

Electricity Infrastructure fortsatte den positive udvikling fra 1. kvartal
med en organisk vaekst i 2. kvartal pa 19% i forhold til samme periode sidste
ar. Fremgangen skyldtes primaert et hgjt aktivitetsniveau inden for sgkabler.
Der var fuld kapacitetsudnyttelse pa fabrikken i Kaln i kvartalet og offshore
installationsarbejde pd en raekke projekter. | 2. kvartal modtog NKT Cables
en sgkabelordre med kort leveringstermin, som giver fuld ordrebeholdning
for 2. halvar 2013.

Den organiske vaekst i 1. halvar 2013 udgjorde 15% i forhold til 1. halvar 2012.
Der er fortsat tilfredsstillende udbudsaktivitet inden for sgkabler. P4 grund af
mange projekters @gede kompleksitet og starrelse er det vanskeligt at vur-
dere, hvornar projektforhandlinger vil udvikle sig til konkrete ordrer.

Ogsa inden for traditionelle landbaserede hgjspaendingssystemer var aktivi-
tetsniveauet i Europa hgjt, og pd trods af et konkurrencepraeget marked, fik

NKT Cables tildelt en reekke mindre ordrer i kvartalet.
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Den nuveaerende ordrebeholdning for sgkabler og landbaserede
hojspandingskabelsystemer sikrer fuld kapacitetsudnyttelse pa
fabrikken i Kgln resten af dret.

| Kina var aktivitetsniveauet inden for hgj- og mellemspaendings-
kabler til hiemmemarkedet stadig skuffende med fortsat stor
priskonkurrence til falge. Desuden sds en opbremsning i infrastruk-
turrelaterede investeringer, hvilket afspejlede sig i mindre efter-
spergsel pa energikabler. Produktion og levering af det australske
mellemspaendingskabel, som NKT Cables modtog kontrakt pa
sidste ar, blev afsluttet i 2. kvartal 2013.

P& Railway-omradet fortsatte den positive udvikling fra 1. kvartal
pd det kinesiske marked med yderligere omsaetningsstigninger i
2. kvartal. Omsaetningsforventningen for 2013 er nu fuldt sikret af
indgdede ordrer.

Den organiske vaekst for Railway-aktiviteterne var 48% i kvartalet
0g 36% for 1. halvar. Omsaetningsvaeksten i 1. halvar skal ses i
forhold til sidste drs negative vaekst, fordrsaget af en periode hvor
byggeriet af hgjhastighedsjernbaner i Kina stod helt stille, og
hvor allerede indgdede ordrer blev sat i std og udskudt. Den nu-
vaerende aktivitet er udtryk for en tilbagevenden til mere normale
markedsforhold, om end den ogsa er ekstraordinaert pavirket af
opstart af produktionen fra det meget lave niveau.

| Europa var NKT Cables' Railway-aktiviteter stabile og primaert
relateret til vedligeholdelsesprojekter.

Construction havde en organisk vaekst pa -13% i 2. kvartal og
pa -16% i 1. halvdr. Hos kunderne; grossister og installaterer, var
der negativ vaekst og deraf falgende @get lageropbygning, hvil-
ket betad faldende bestillinger hos NKT Cables. Priskonkurrencen
var hard og isaer de gsteuropaeiske markeder var prisfglsomme.

Inden for Automotive var den organiske vaekst negativ med

2% i 2. kvartal, hvilket afspejlede udviklingen i den fortsat svage
europeeiske bilindustri. Produkterne fremstilles i Vrchlabi i Tjekkiet
og leveres i henhold til rammeaftaler med underleverandgrer i
bilindustrien. Ar til dato var den organiske vaekst negativ med 5%.

Som det fremgar af Selskabsmeddelelse nr. 12 af 1.juli 2013 gen-
nemfarte NKT Cables den 1. juli 2013 overtagelsen af Ericssons
energikabelaktiviteter. NKT Cables har overtaget ca. 320 ansatte

samt en fabrik i Falun, Sverige, der omfatter produktionsanlaeg,
udviklingsafdeling samt salg og administration. Fabrikkens place-
ring og produktportefglje er komplementaer til NKT Cables'fabrik
i Asnaes, Danmark, hvorved der skabes et omkostningseffektivt
produktions- og logistik set-up.

Akkvisitionen er et centralt element i NKT Cables' vaekststrategi
som bl.a. fokuserer pa at sikre en staerk markedsposition indenfor
mellem- og lavspaendingskabler pd udvalgte markeder. Kgbet

af Ericssons energikabelaktiviteter vil tilfare en raekke unikke
produkter til sortimentet, styrke udviklingskompetencerne for
nye og innovative kabellgsninger samt forbedre muligheden for
at servicere de nordiske kunder.

Prisen pa kobber og aluminium faldt i 2. kvartal, men det pavir-
kede stort set ikke indtjeningen. Starstedelen af ravareindkabet
afdaekkes med financielle instrumenter i falge NKTs risikostyrings-
politik, eller modsvares af variable salgspriser.

EBITDA for 2. kvartal 2013 udgjorde 70 mDKK, svarende til en
EBITDA-margin opgjort i standardmetalpriser pa 4,8% (2. kvartal
2012:45 mDKK og 3,4%). Den ggede indtjening i forhold til

aret for skyldtes det tidligere omtalte forbedrede resultat inden
for sgkabler og den stigende omsaetning i Railway i Kina samt
mellemspaendingskabler i Australien, som tilsammen mere end
opvejede udfordringerne pa det europaeiske mellemspaendings-
marked samt bygge - og anlaegsindustrien. Der blev ivaerksat
yderligere omkostningsreduktioner for at forsvare indtjeningen.

EBITDA for 1. halvar 2013 udgjorde 113 mDKK, hvilket var en
stigning pa 28 mDKK i forhold til 1. halvar 2012.

Arbejdskapitalen ultimo juni 2013 udgjorde 1.850 mDKK,
svarende til en stigning pa 228 mDKK i forhold til 30. juni 2012,
Stigningen var forventet og skyldtes forskydning i pengebindin-
gen pa igangveerende arbejder.

Som omtalt i Selskabsmeddelelse nr. 10 af 6. juli 2011 og i alle
efterfalgende regnskabsmeddelelser har NKT Cables og NKT
Holding modtaget en Klagepunktsmeddelelse (Statement of
Objections) fra Europa-Kommissionen i forbindelse med Kom-
missionens undersggelse af markederne for sgkabler og nedgra-
vede hgjspaendingskabler i perioden 1998-2008. Se note 1 for
yderligere information.
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SC1500-serien er stand-on rengaringsmaskiner lanceret i 2. kvartal 2013

Fig. 10 Hovedtal

2. kvt. 1. halvar
Belgb i mDKK 2013 2012 2013 2012
Omsaetning 1.741 1.693 3.396 3.329
- Organisk vaekst 4%  -1% 3% 1%
Oper. EBITDA* 224 209 412 404
Oper. EBITDA-margin =~ 129% 123% 12,1% 12,1%
Oper. EBIT* 171 154 307 296
Investeret kapital 3399 3345 3399 3.345
Arbejdskapital 1353 1276 1353 1.276

Antal ansatte, ultimo 5285 5329 5285 5329

* Justeret for strukturelle initiativer i 2012

Nilfisk-Advance producerer professionelle indendars
og udendars renggringsmaskiner til en global kunde-
kreds samt produkter rettet mod private forbrugere.
Der er i stigende grad fokus pa baeredygtige ‘grenne
lgsninger, der har sat nye standarder for et lavt for-
brug af energi, vand og renggringsmidler i produk-
terne. Herudover tilbydes individuelle serviceaftaler
og salg af reservedele, der sikrer, at funktionsdygtige

maskiner altid er til radighed.

Fig. 11 Organisk vaekst

2.kvt. 1.halvar

2013 2013

EMEA 5% 3%
Americas 6% 5%
APAC -3% -6%
Nilfisk-Advance 4% 3%

Vaeksten i 2. kvartal var solid og indtjeningen
tilfredsstillende

Veeksten i 1. kvartal 2013 fortsatte i 2. kvartal og kom fra de modne markeder
i EMEA og Americas. Der sds svag bedring pa markederne i APAC, som dog
stadig 14 efter udviklingen i samme kvartal &ret far. Omsaetningen var som
normalt positivt pavirket af seeson inden for salget af hgjtryksrensere.

Nilfisk-Advance havde i 2. kvartal 2013 en omszetning pa 1.741 mDKK, hvilket
svarer til en organisk vaekst pa 4% i forhold til 2. kvartal 2012. Veeksten blev
opnaet pa et sveert marked praeget af ugunstige markedsforhold, hvor specielt
dele af Europa var ramt. Akkumuleret for 1. halvar var den organiske vaekst 3%.

| EMEA (Europa, Mellemgsten og Afrika) blev den organiske vaekst i 2. kvartal
5% i forhold til 2. kvartal 2012 og 3% i 1. halvar. Nilfisk-Advance har en unik po-
sition i kraft af staerke brands, lang tids tilstedevaerelse pa markederne samt en
veludbygget serviceorganisation, og det blev udnyttet i Skandinavien og dele
af Europa til at tage markedsandele. Andre markeder i Mellem- og Sydeuropa
var fortsat negativt pavirket af gkonomisk usikkerhed.

| Americas (Nord-, Syd- og Mellemamerika) blev den organiske vaekst 6%

sammenlignet med 2. kvartal 2012 og 5% i 1. halvar. Det var iser det ame-

rikanske marked inden for industrikundesegmentet, som viste staerk vaekst,
ligesom salget i Mexico var tilfredsstillende.

I APAC (Asien/Stillehavsomradet) faldt omsaetningen med 3% organisk sam-
menlignet med samme kvartal dret for og faldt med 6% i 1. halvar. Der var
tocifret vaekst i Japan og Korea, mens markederne i Australien og Kina fortsat
var praeget af afmatning. Det forventes dog, at bdde industri- og outdoor-
segmenterne i Kina vil udvikle sig positivt i 2. halvar.
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Operationelt EBITDA blev 224 mDKK, svarende til en EBITDA-mar-
gin pad 12,9% (2. kvt. 2012: 209 mDKK og 12,3%). Det forbedrede
resultat skyldes primaert en stram omkostningsstyring.

For 1. halvar blev operationelt EBITDA 412 mDKK, svarende til en
EBITDA-margin pa 12,1% (1. halvar 2012: 404 mDKK og 12,1%).

| 2. kvartal faldt bruttofortjenesten til 41,1% mod 41,9% i samme
periode 2012. Faldet skyldes primaert aendret salgsmiks; der var
stigende salg i produktgrupper med lavere marginer og faldende
efterspargsel efter produkter med hgjere marginer. Nilfisk-Advan-
ce haevede listepriserne med ca. 2% i 1. kvartal for at imgdegd
generelle omkostningsstigninger, og prisstigningerne slog fuldt
igennem i 2. kvartal.

De faste omkostninger blev yderligere nedbragt. | forhold til
2. kvartal 2012 faldt de faste omkostninger i procent af omsaet-
ningen med ca. 1,2%.

Arbejdskapital i procent af salget, LTM, var 1,2%-point lavere end
ved udgangen af samme periode sidste ar. Dette skyldtes en
fortsat reduktion af lagrene og @gede kreditorer. Modsat blev der
set en stigning i debitorer specielt drevet af et aendret salgsmiks,
ligesom kunderne i stigende grad udskad betalingerne.

| Kina fortsatte Nilfisk-Advance styrkelsen af markedstilstede-
vaerelsen og gennemfarte i 2. kvartal akkvisition af to mindre
forhandlere i provinserne Tianjin og Shandong med virkning fra
1.juli 2013. Opkabene er en central del af strategien om at @ge

den direkte tilstedevaerelse pd markederne og komme teettere
pa kunderne. Ud over salgskontorerne i Beijing og Shanghai er
Nilfisk-Advance dermed direkte til stede i 11 kinesiske provinser,
og i de vaestentligste @vrige provinser seelges produkterne gen-
nem forhandlere.

| 2. kvartal lancerede Nilfisk-Advance en ny produktkategori
inden for gulvbehandlingsmaskiner, SC1500, en sdkaldt stand-on
model, der retter sig mod professionelle kunder inden for blandt
andet detailomrddet som storcentre og butikker samt skoler,
universiteter, hospitaler og klinikker. SC1500-serien, bestar af
gulvrenggringsmaskiner, der ager produktiviteten samtidig med
at den hgje og miljgvenlige rengaeringsstandard fastholdes.

Kundeefterspgrgsel er den direkte arsag til en anden produktin-
troduktion i 2. kvartal, VL500, der er specielt velegnet til stavsug-
ning af vade arealer og szelges i de to brands; Nilfisk og Advance.
En lignende model er udviklet til Nilfisk-ALTO og Clarke-brands
under navnet MAXXI II. Der har fra lanceringen vaeret meget stor
kundeinteresse for vadstgvsugeren, der modtog innovationspri-
sen pa rengeringsmessen Pulire 2.0 i Italien i maj 2013.

| alt blev deri 2. kvartal lanceret 13 nye produkter og produkt-
versioner fordelt med seks inden for gulvbehandling, to inden
for stevsugere, fire inden for hejtryksrensere samt én inden for
Outdoor-omradet. | 2013 forventer Nilfisk-Advance samlet at
lancere mere end 30 nye produkter og produktversioner. Ca. 3%
af omszetningen investeres uaendret i produktudvikling.
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Fig. 12 Hovedtal

2. kvt. 1. halvar
Belgb i mDKK 2013 2012 2013 2012
Omsaetning 62 52 117 111
- Organisk vaekst 16% 3% 5% 16%
EBITDA -1 -4 -6 -5
EBIT % -7 -14 -12
Investeret kapital 224 189 224 189
Arbejdskapital 84 70 84 70

Antal ansatte, ultimo 204 189 204 189

Photonics Group opdeler sine
aktiviteter i tre hovedsegmenter:

Lyskilder og optisk udstyr, der gor det
muligt at se mikroskopiske detaljer.

Imaging Anvendes isaer i medico- og halvleder-
industrien (mikrochips) og inden for
bioteknologi

Langtraekkende malesystemer baseret
pa optiske fibre, som isaer anvendes til
brandovervagning og til temperatur-

Sensing madling i energikabler og oliebrgnde.
Laserlyskilder, som bl.a. anvendes til
seismiske malesystemer, bl.a. i forbin-
delse med olieudvinding

Praecisionsudstyr til fremstilling af
fiberrelaterede komponenter og
moduler. Anvendes bl.a. i ovennavnte
brancher samt fiberlaser-, forsvars- og
teleindustrien

Fiber-
handtering

Fornuftig veekst i Photonics Group og nye udviklings-
og samarbejdsaftaler indenfor Imaging-segmentet

Veeksten i 2. kvartal kom iszer fra Imaging-segmentet, ligesom Sensing-
segmentet bidrog positivt til veeksten. Fremgangen i omsaetning og indtje-
ning blev opnaet trods tilbagegang pé Fiberhandterings-segmentet, der
fortsat oplevede udfordrende markedsforhold.

Den organisk vaekst i Photonics Group blev 16% i 2. kvartal 2013 0g 5% i 1. halvar.

Ordreindgang og omsaetning inden for Imaging steg, primeert fra kunder i
industrisegmentet. Der blev indgdet udviklingsaftale med en ny industrikunde
i medicobranchen. Der blev ogsé indledt samarbejde med virksomheden
Bioptigen, som med SuperK-laseren har lanceret et kommercielt produkt, hvor
brugeren er i stand til at se celleforandringer i kroppen (in-vivo) i praekliniske
forseg. Med dette produkt har man demonstreret en hgjere detaljeringsgrad
end med andre lyskilder indenfor OCT, optisk kohaerens tomografi - udstyr der
anvendes til studier af biologisk veev.

For at imadekomme den stigende efterspargsel inden for Imaging har
Photonics Group ombygget produktionsomradet i Birkerad og udvidet
renrumsfaciliteterne, ligesom der blev ansat flere medarbejdere indenfor iszer
produktion og udvikling.

Inden for Sensing var der stigende ordreindgang og god vaekst for de distri-
buerede temperaturmalesystemer, der bl.a. benyttes til overvagning af ener-
gikabler og rerledninger indenfor olie og gas. En ny lovende applikation til
energisektoren er under udvikling og levering til den ferste installation i USA.
Fiberoptiske malinger af undersgiske olie- og gasfelter ved hjaelp af Photonics
Groups lasere udvikler sig lovende og to testkunder offentliggjorde i kvartalet
positive resultater af proveinstallationer til permanent reservoir monitorering.
Salgsstyrken i USA blev udvidet pd omradet for sensingudstyr.

Markedet for Fiberhandteringsudstyr var stadig vanskeligt med meget

lav efterspargsel fra offentlige forskningsinstitutioner, forsvarsindustrien og
telekommunikationsomradet. For at im@dega udviklingen blev salgsorgani-
sationen styrket bdde centralt og regionalt, mens der var fokus pa at reducere
ovrige faste omkostninger.
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| edelses-
pategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt Direktionen
deldrsrapporten for 1. januar - 30. juni 2013 for NKT Holding A/S. Thomas Hofman-Bang, adm. direktar, CEO

Deldrsrapporten, der ikke er revideret eller reviewet af selskabets
revisor, afleegges i overensstemmelse med IAS 34 'Praesentation Michael Hedegaard Lyng, koncerndirektar, CFO
af deldrsrapporter, som er godkendt af EU, og danske oplysnings-
krav til deldrsrapporter for barsnoterede selskaber.
Seren Isaksen, koncerndirektar, CTO
Det er vores opfattelse, at deldrsrapporten giver et retvisende
billede af koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.
juni 2013 samt af resultatet af koncernens aktiviteter og penge-
strgmme for perioden 1. januar - 30. juni 2013. Bestyrelsen
Jens Due Olsen, formand
Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indehol-
der en retvisende redegarelse for udviklingen i koncernens aktivi-
teter og gkonomiske forhold, periodens resultat og for koncernens Kristian Siem, naestformand
finansielle stilling som helhed og en beskrivelse af de vaesentligste
risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen star overfor.
Niels-Henrik Dreesen

Brandby, den 21. august 2013 Jan Erik Jensen
Arne Dan Kjeerulff
Jens Maalge
Kurt Bligaard Pedersen
Lone Fgnss Schrader

Lars Sandahl Sarensen

NKT Holding A/S Delarsrapport 2. kvartal 2013 1 3/20



Resultatopgarelse

2. kvt. 2. kvt. 1-2. kvt. 1-2. kvt. Hele
Belob i mDKK 2013 2012 2013 2012 2012
Omsaetning 4,038 3.904 7.547 7435 15.253
Driftsresultat for afskrivninger (EBITDA) 279 229 496 457 1.009
Af- og nedskrivning af materielle aktiver -85 -88 -172 -174 -360
Af- og nedskrivning af immaterielle aktiver -45 -42 -87 -81 -176
Driftsresultat (EBIT) 149 99 237 202 473
Finansielle poster, netto -40 -52 -88 -1 -196
Resultat for skat (EBT) af fortseettende aktiviteter 109 47 149 91 277
Skat af fortsaettende aktiviteter -33 -12 -48 -25 -82
Periodens resultat af fortseettende aktiviteter 76 35 101 66 195
Periodens resultat af ophert aktivitet 0 1.404 0 1.404 1410
Periodens resultat 76 1.439 101 1.470 1.605
Fordeles séledes:
Aktionaererne i NKT Holding A/S 75 1.440 100 1470 1.604
Minoritetsinteresserne 1 -1 1 0 1
76 1.439 101 1.470 1.605
Resultat, DKK pr. udestdende aktie (EPS) 32 60,6 472 61,9 67,5
Udvandet resultat, DKK pr. aktie (EPS-D) 3.2 60,6 4.2 61,9 674
Resultat af fortsaettende aktiviteter pr. aktie 3.2 1,5 42 28 8,2
Udvandet resultat af fortsaettende aktiviteter pr. aktie 3,2 1,5 4.2 28 8,2
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Pengestromme

2, kvt. 2, kvt. 1-2. kvt. 1-2. kvt. Hele
Belgb i mDKK 2013 2012 2013 2012 2012
Driftsresultat fer afskrivninger (EBITDA) 279 229 496 457 1.009
Finansielle poster, netto -40 -52 -88 -111 -196
Andring i hensatte forpligtelser, skat og ikke likvide
driftsposter m.v. -32 -27 -56 -53 -77
Andring i arbejdskapital =217 -84 -883 -200 386
Pengestremme fra driftsaktivitet -10 66 -531 93 1.122
Kab af virksomheder -4 0 5 -7 -8
Kob af materielle aktiver -54 -83 -118 -172 -364
Salg af materielle aktiver 1 16 5 17 46
Andre investeringer, netto -55 -52 -107 -91 -206
Pengestremme fra investeringsaktivitet -112 -119 -225 -253 -532
Frie pengestromme -122 -53 -756 -160 590
/&ndring i langfristede 1an fra kreditinstitutter 592 -1.959 1.192 -1.674 -3.037
/&ndring i kortfristede 1an fra kreditinstitutter -450 18 =225 -133 602
Minoritetsinteresser, udbytte mv. 0 -1 0 -2 -1
Betalt udbytte 0 -48 -191 -48 -48
Indbetalt ved udnyttelse af optioner 0 0 7 22 22
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 142 -1.990 783 -1.835 -2.462
Pengestremme fra ophort aktivitet 0 1.961 0 1.961 1.967
Periodens pengestremme 20 -82 27 -34 95
Likvide beholdninger primo 381 315 363 271 271
Kursregulering af likvider -10 10 1 6 -3
Periodens pengestrgmme 20 -82 27 -34 95
Likvide beholdninger, ultimo 391 243 391 243 363
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Balance

30. juni 30. juni 31.december
Belgb i mDKK 2013 2012 2012
Aktiver
Immaterielle aktiver 2017 2.029 2.008
Materielle aktiver 3.186 3.256 3.252
Andre langfristede aktiver 774 674 779
Langfristede aktiver i alt 5.977 5.959 6.039
Varebeholdninger 3.021 3.269 2.744
Tilgodehavender og selskabsskat 3.956 3914 3.790
Likvide beholdninger 391 243 363
Kortfristede aktiver i alt 7.368 7.426 6.897
Aktiver i alt 13.345 13.385 12.936
Passiver
Aktionaererne i NKT Holding A/S' andel af egenkapital 5.603 5.552 5.730
Minoritetsinteresser 7 6 7
Koncernens egenkapital i alt 5.610 5.558 5.737
Udskudt skat 260 140 274
Pensioner og lignende forpligtelser 341 298 300
Hensatte forpligtelser 72 96 87
Kreditinstitutter 1.717 1.895 544
Langfristede forpligtelser i alt 2.390 2.429 1.205
Kreditinstitutter m.v. 1.662 1.085 1.823
Leverandegrgeeld og andre forpligtelser 3683 4313 4171
Kortfristede forpligtelser i alt 5.345 5.398 5.994
Forpligtelser i alt 7.735 7.827 7.199
Passiver i alt 13.345 13.385 12.936
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Totalindkomst og egenkapital

2. kvt. 2. kvt. 1-2. kvt. 1-2. kvt. Hele
Belgb i mDKK 2013 2012 2013 2012 2012
Totalindkomstopggrelse
Periodens resultat 76 1.439 101 1.470 1.605

Anden totalindkomst:
Poster der ikke kan blive reklassificeret til resultatopgerelsen:
Aktuarmaessige gevinster/(tab) pa ydelsesbaserede

pensionsordninger 0 0 -28 0 0
Poster der kan blive reklassificeret til resultatopgarelsen:
Valutakursregulering vedr. udenlandske virksomheder og

veerdiregulering af finansielle sikringsinstrumenter m.v. -46 -4 =18 46 88
Totalindkomst i alt 30 1.435 55 1.516 1.693

Egenkapitalopgerelse

Koncernens egenkapital pr. 1. januar 5.737 4.066 4.066
Totalindkomst for perioden 55 1516 1.693
Aktiebaseret vederlaeggelse 2 2 5
Tilgang/afgang af minoritetsinteresser 0 0 -1
Indbetalt ved udnyttelse af aktieoptioner 7 22 22
Udbytte vedtaget pa generalforsamling -191 -48 -48
Koncernens egenkapital ultimo 5.610 5.558 5.737
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Noter

e
1- ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, REGNSKABSMASSIGE SK@N OG RISICI M.V.

Delarsrapporten aflaegges i overensstemmelse med IAS 34
'Praesentation af delarsrapporter’, som er godkendt af EU, og
danske oplysningskrav til delarsrapporter for bgrsnoterede
virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis er bortset fra nedenstaende
ueendret i forhold til drsrapporten for 2012, hvortil der
henvises. Arsrapporten for 2012 indeholder den fuldstaendige
beskrivelse af anvendt regnskabspraksis.

NKT har implementeret de standarder og fortolkningsbidrag,
der traeder i kraft for 2013. Implementeringen af IAS 19R
'Personaleydelser' har medfert at aktuarmaessige gevinster
og tab fra ydelsesbaserede pensionsordninger indregnes
under anden totalindkomst i takt med at de opstar.
/&ndringen har ingen vaesentlig effekt pad NKTs
regnskabsaflaeggelse og er, under hensyntagen til
vaesentlighed, indregnet i 2013 uden tilpasning af
sammenligningstal for tidligere regnskabsar.
Implementeringen har reduceret NKTs egenkapital og anden
totalindkomst med 28 mDKK. Implementeringen af gvrige
standarder og fortolkningsbidrag har ikke pavirket indregning
og maling i 2013 eller forventes at pavirke fremtidige
regnskabsar.

Vedrgrende regnskabsmaessige skan henvises til drsrapporten
for 2012, note 1, side 51. For sdvidt angar risici henvises til
arsrapporten for 2012, note 2, side 52 og arsrapportens
beskrivelse i afsnittet omhandlende risikostyring side 10.

Som omtalt i barsmeddelelse nr. 10, den 6. juli 2011 samt i
efterfelgende ars- og deldrsrapporter, modtog NKT Cables og
NKT Holding en Klagepunktsmeddelelse ('Statement of
Objections') fra Europa-Kommissionen i forbindelse med

dennes undersggelse af markederne for sgkabler og
nedgravede hgjspaendingskabler i perioden 1998-2008. NKT
Cables og NKT Holding har gennemgaet Europa-
Kommissionens materiale og indleveret svaret ved
svarfristens udlgb primo november 2011. Efter indlevering af
svarskrift i november 2011 fremkom Europa-Kommissionen
med yderligere dokumenter, og NKT Cables og NKT Holding
igangsatte en gennemgang. Resultatet af denne blev
indleveret den 16. marts 2012. NKT Cables og NKT Holding
gav en mundtlig praesentation af NKTs synspunkter pd en
hering, der blev afholdt af Europa-Kommissionen i juni 2012.
Det er ikke pa nuveerende tidspunkt muligt at vurdere,
hvorvidt koncernen vil blive pafert udgifter, og i givet fald,
hvor store disse matte vaere. Som felge heraf er der ikke
indregnet en forpligtelse i regnskabet pr. 30. juni 2013.
Europa-Kommissionen ventes at afggre sagen indenfor de
naeste par ar.

Ifalge regnskabsreguleringen skal koncernledelsen tage
stilling til, hvorvidt kvartalsmeddelelsen kan aflaegges som
'going concern' (det vil sige under forudseetning af fortsat
drift). Koncernledelsen har ud fra skennede fremtidsudsigter,
herunder gennemgang af seneste 'forecast 2013' og
forventninger til fremtidigt cash flow, tilstedevaerelse af
kreditfaciliteter mv. konkluderet, at der ikke er faktorer, der
giver anledning til tvivl om, at NKT kan fortsaette driften i
mindst 12 maneder fra balancedagen. Information om
koncernens likviditetsberedskab og information om
forventningerne til 2013 er medtaget i ledelsesberetningen.

NKT Holding A/S Delarsrapport 2. kvartal 2013 1 8/20



Noter

-]
2 - SEGMENTOPLYSNINGER

2, kvt. 2, kvt. 1-2. kvt. 1-2. kvt. Hele
Belgb i mDKK 2013 2012 2013 2012 2012
Omsaetning
NKT Cables, omsaetning i markedspriser 2.237 2.159 4.036 3.996 8.526
Nilfisk-Advance 1.741 1.693 3.396 3.329 6.491
Photonics Group 62 52 17 111 237
Moderselskab m.v. " 0 -1 -1 -1 0
Eliminering af transaktioner mellem segmenter -2 1 -1 0 -1
NKT koncernomsaetning til markedspriser 4.038 3.904 7.547 7.435 15.253
NKT Cables omssetning i std. metalpriser 1.463 1.334 2612 2.446 5421
NKT koncernomseetning i std. metalpriser 3.264 3.079 6.123 5.885 12.148
Oper. driftsresultat for afskrivninger (Oper. EBITDA)
NKT Cables 70 45 113 85 290
Nilfisk-Advance 224 209 412 404 775
Photonics Group -1 -4 -6 -5 9
Moderselskab m.v. " -14 -11 -23 -17 -35
Koncern operationelt EBITDA 279 239 496 467 1.039
Driftsresultat for afskrivninger (EBITDA)
NKT Cables 70 45 113 84 290
Nilfisk-Advance 224 198 412 393 745
Photonics Group -1 -4 -6 -5 9
Moderselskab m.v. " -14 -10 =23 -15 -35
Koncern EBITDA 279 229 496 457 1.009
Segmentresultat, driftsresultat (EBIT)
NKT Cables =3 -25 -32 -54 -2
Nilfisk-Advance 171 143 307 285 518
Photonics Group -5 -7 -14 -12 -8
Moderselskab m.v. " -14 -12 -24 -17 -35
Koncern EBIT 149 99 237 202 473
Investeret kapital
NKT Cables 4.820 4.685 4.346
Nilfisk-Advance 3.399 3.345 3.073
Photonics Group 224 189 210
Moderselskab m.v. " 6 31 17
Koncern investeret kapital 8.449 8.250 7.646

" Segmentet indeholder moderselskab og mindre vaesentlige enheder med ensartet driftsrisici
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3 - BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSPERIODENS UDL@B

NKT Cables gennemfarte den 1.juli 2013 kebet af Ericssons
energikabelaktiviteter. NKT Cables har overtaget ca. 320
ansatte samt en fabrik i Falun, Sverige, der omfatter
produktionsanlaeg, udviklingsafdeling samt salg og
administration.

Akkvisitionen er et centralt element i NKT Cables’
veekststrategi, bl.a. som fokuserer pa at styrke NKT Cables’
markedsposition indenfor mellem- og lavspaendingskabler pa
udvalgte markeder.

Kabsprisen udger 250 mSEK kontant, svarende til ca. 220
mDKK pa gaeldfri basis.

Allokering af kebsprisen til de kebte aktiver og passiver er ikke
afsluttet. Det forventes at deldrsrapporten for tredje kvartal
2013 vil indeholde en forelgbig allokering af kebsprisen.

Omsaetningen for Ericssons energikabelaktiviteter udgjorde i
2012 ca. 1,3 mia. DKK.

Transaktionen ventes ikke at pavirke indtjeningen i 2013
vaesentligt.

4 - FORKLARENDE KOMMENTARER TIL HOVED- OG N@GLETAL

Nedenstaende punkter refererer til oversigten med hovedtal pa side 3.

1) Omseetning i std. metalpriser: Omsaetning i std. metalpriser for kobber og aluminium er fastsat til hhv. 1.550 EUR/ton

og 1.350 EUR/ton.

3

)
)
4)
)

forpligtelser).

2) Operationelt driftsresultat for afskrivninger (Oper. EBITDA): Driftsresultat far afskrivninger (EBITDA) justeret for engangsposter.
Nettorentebaerende gaeld: Likvider, vaerdipapirer og rentebaerende tilgodehavender med fradrag af rentebzerende geeld.
Investeret kapital: Koncernens egenkapital med tillzeg af nettorentebaerende geeld.

5) Arbejdskapital: Kortfristede aktiver med fradrag af kortfristede forpligtelser (eksklusive rentebaerende poster og hensatte

6) Nettorentebaerende geeld i forhold til operationelt EBITDA: Operationelt EBITDA opgeres pa rullende 12 maneders basis (LTM).
Operationelt EBITDA opgeres inklusive ophert aktivitet (eksklusive fortjeneste ved afhaendelse).

7) Soliditetsgrad (egenkapital i % af samlede aktiver): Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser i % af samlede aktiver.

8) Afkast af investeret resultat (RoCE): Driftsresultat (EBIT) justeret for engangsposter i % af gennemsnitlig investeret kapital. Opgjort
pa rullende 12 maneders basis (LTM). Driftsresultat (EBIT) opgeres inklusive ophert aktivitet (eksklusive fortjeneste ved afhaendelse).

9) Resultat, DKK pr. udestaende aktie (EPS): Aktionzererne i NKT Holding A/S' andel af resultat pr. aktie (EPS) beregnet pa

gennemsnitligt antal udestdende aktier.

10) Indre veerdi, DKK pr. udestaende aktie: Aktionarerne i NKT Holding A/S' andel af egenkapital ultimo pr. udestaende aktie ultimo.
Udvandingseffekten af aktieoptionsordning for ledelse og medarbejdere er ikke indregnet i nggletallet.

Rapportens udsagn om fremtiden afspejler ledelsens nuvee-
rende forventninger til fremtidige begivenheder og @konomiske
resultater. Udsagn om fremtiden er i deres natur forbundet
med usikkerhed, og de opndede resultater kan derfor afvige fra
forventningerne, bl.a. pga. udviklingen i konjunkturerne og de
finansielle markeder, sendringer i love og regler pé NKTs marke-

der, udvikling i efterspargsel efter produkter, konkurrenceforhold
samt energi- og rdvarepriser. Se 0gsa seneste drsrapport for
uddybning af risikoforhold. NKT Holding A/S frasiger sig enhver
forpligtelse til at opdatere eller justere udsagn om fremtiden

og de mulige drsager til at opnaede resultater kan atvige fra

forventningerne med mindre lovgivning eller anden regulering
kreever det.

Deldrsrapport 2. kvartal 2013 er offentliggjort den 21. august
2013 pé dansk og engelsk via NASDAQ OMX Kabenhavn.

Den danske tekst er gaeldende, hvis misforstdelser opstar i den
engelske overseettelse. Rapporten kan lzeses pd www.nkt.dk og
sendes pd email til alle, der har tilmeldt sig NKTs nyhedsservice.

NKT Holding A/S, Vibeholms Allé 25, 2605 Brandby,
CVR nr.62 72 52 14. Billeder: Bo Tornvig og udldnt af datter-
selskaber.
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